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1. Introducéo

Atendendo a Resolucéo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada
simplesmente “Resolugdo CMN n° 3.922/2010”, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do
Servidor PuUblico do Municipio de Caraguatatuba - CARAGUAPREV, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2017, aprovada por seu 6rgdo superior competente.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todo o processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social — RPPS’s, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos
recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragéo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros sélidos, é aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

A presente Politica de Investimentos foi elaborada pelo Comité de Investimentos e aprovada pelo
Conselho Deliberativo do CARAGUAPREV em reunido ordinaria realizada em 15/12/2016 e
disponibilizada aos seus segurados e pensionistas, com publicacdo do seu resumo no Jornal Expressao
Caicara e publicada integralmente em meio eletrdnico na internet no sitio: www.caraguaprev.com.br.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Servidor Publico do Municipio de
Caraguatatuba - CARAGUAPREV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagcbes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime proprio de previdéncia
social, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencao do seu equilibrio econémico-
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducgéo das
operacdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo
risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a
politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocacao dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos
da Resolucdo CMN n° 3.922/2010.



3. Cenério Econbmico para o Exercicio de 2017

Existem sinais de que os riscos ligados as economias desenvolvidas cresceram. Enquanto o ambiente
externo ainda esta sendo reavaliado apés a vitéria de Trump, mercados emergentes passam por um
processo de ajuste cuja magnitude e duracdo ainda sdo incertos. Ha alguns meses vinha se construindo
um ambiente mais saudavel para os emergentes, com sinais positivos como a reestruturacdo das contas
plblicas na Russia, redugdo no déficit em conta corrente na india, além dos avangos em Argentina,
Colémbia e Brasil. Uma questao pertinente, nesse contexto, € como estas economias responderdao a um
mundo no qual teremos por um lado crescimento mais forte nos EUA, mas por outro elevacdo
significativa dos juros internacionais.

3.1 CENARO INTERNACIONAL

Nos EUA os indicadores de atividade tem demonstrado sinais relevantes de fortalecimento do consumo
das familias, em funcdo de um mercado de trabalho que possivelmente ja se encontra em pleno
emprego, juntamente com melhora significativa dos indicadores do mercado imobiliario.

- Ainflag@o est4 se firmando, sem sinais relevantes de perda de ritmo;
- Elei¢cdes americanas causaram forte ruido e poderdo causar ainda para 2017,

- Perspectiva que o Fed elevara o juro basico uma vez em 2016 e duas em 2017.

Na Europa, houve mudancas importantes no quadro politico, em um ambiente no qual o crescimento
ainda é fragil e a inflagdo baixa. O Euro forte e 0 BREXIT continuardo pesando contra o crescimento ao
longo do ano de 2017.

- Desaceleracéo no Reino Unido com impacto limitado na zona do euro, por ora;

- Risco de deflagdo tem caido de forma relevante;

- Risco geopolitico pode voltar a crescer na Europa;

- Banco Central Europeu (BCE) dificilmente ampliara seu programa de relaxamento monetario;

- Politica de taxas negativas esta préxima do limite, BCE buscara alternativa.

No Japéo, a economia tem perdido for¢ca de maneira relevante e a inflagdo tem desacelerado. O Banco

Central (BoJ) revisou seu programa de compra de ativos e pode anunciar novas acgdes de politica
monetéria. Incerteza segue elevada.

- O BoJ migrou de um programa de compra de ativos para uma meta de juros;

- Esperada contracao no nivel de liquidez da economia.

Na China, nos parece que as acfes de politica econdmica implementadas pelo governo chinés ajudaram
a reduzir o risco de um hard landing , em que o abrandamento econémico leva a uma recessao,
entretanto, até agora nao parecem capazes de gerar a aceleracdo do crescimento que ja foi observada
em episédios anteriores.



- Estimulos monetarios e fiscais tem surtido efeito na estabilizacéo;
- Mercado imobiliario tem sido o principal pilar de recuperacéo;
- O investimento publico tem dado suporte;

- Saida de capitais e volatilidade cambial deixaram de ser fatores de risco.Nacional

3.2 CENARIO DOMESTICO

No cenario doméstico, estamos saindo lentamente de uma recessdo severa, temos um processo de
desinflagdo gradual em curso e a conta corrente ja foi ajustada. Até que ponto a perspectiva sobre a
politica econbmica que supostamente sera seguida por Trump é capaz de afetar esse quadro? O
primeiro grande canal de transmisséo desse tipo de evento € pre¢o dos ativos. Em fungdo do aumento
no prémio de risco, o cambio saiu da faixa dos R$3,20 e passou a oscilar proximo dos R$ 3,40, uma
depreciacdo algo em torno de 6%. Tivemos ainda abertura significativa do juros de médio e de longo
prazo. Do ponto de vista do crescimento econdmico, caso tais mudancas nos pre¢os sejam mantidas ao
longo do tempo o impacto é negativo devido ao aumento do custo de financiamento das empresas e
familias e ao impacto sobre o humor do setor corporativo como um todo. Momentos de volatilidade nos
mercados costumam motivar uma postura cautelosa por parte das familias que ja vinham deprimidas em
funcéo da recesséo. E inegavel que a deterioracéo das condicdes financeiras (i) pesa de forma negativa
sobre a absor¢cdo domeéstica e (ii) tem efeitos que ocorrem em prazo relativamente curto. Por outro lado,
teremos um aumento ndo desprezivel da taxa real de cambio, o que combinado com a presséo negativa
sobre a atividade, resulta em aumento do saldo do setor externo e consequente traz contribuicdo positiva
para o PIB. Temos dois efeitos apontando na dire¢cdes opostas, no entanto, como a economia brasileira

é relativamente pouco aberta ao comércio internacional, o primeiro tende a prevalecer sobre o segundo.

E importante destacar, porém, que dada a magnitude dos movimentos observados, ainda n&o
acreditamos que o impacto serd forte o suficiente para mudar a visdo geral de que estamos em um
processo de recuperacdo. Em nossa opinido o efeito se dard no ritmo, que tende a ser mais lento do que

0 esperado antes do evento.

INFLACAO: No que se refere a inflagéo, o cAmbio tem impacto direto sobre os precos via passthrough,
nome técnico utilizado para definir o potencial de impacto de movimentos na taxa de cambio sobre a
inflacdo. Diante do quadro atual de economia fraca e depreciacdo cambial, ndo temos uma conclusdo
unidirecional sobre a intensidade do passthrough. Por esse motivo trabalhamos com um valor
intermediario de 5%, o que significa que a depreciagdo atual do cambio pode resultar em um impacto
inflacionario de cerca de 0,30 pp no horizonte de 12 meses. Entretanto, é preciso considerar que no
momento estamos experimentando os efeitos benignos da apreciacdo cambial que ocorreu até meados
deste ano, de forma que esse processo pode compensar parte do impacto estimado. Dessa forma,
acreditamos nao ser o caso de modificar nossa atual projecao de para a inflagdo, que é de 6,9% para
2016 e de 5,1% para 2017.



POLITICA FISCAL: o desafio ainda ser4 grande. Economia dependera de ajustes conjunturais e
estruturais. A aprovagdo da PEC 241 com o texto atual proposto podera zerar o déficit priméario em 2021,
mas ainda requer uma reforma da previdéncia para o equilibrio das contas publicas, uma vez que a
previdéncia responde, sozinha, por cerca de 45% dos gastos publicos. A arrecadacdo deve sentir o
baque da deterioracdo nas perspectivas para a atividade. O aperto das condi¢Bes financeiras pode
limitar ainda mais o potencial arrecadatério a partir da renda das familias e empresas. A situacédo dos
Estados e Municipios pode inclusive se agravar. Por outro lado, avaliamos que a agenda de reformas
tende a andar de forma mais célere, no sentido de que a piora no ambiente aumenta o sentimento de
urgéncia do Congresso na aprovacdo das medidas do ajuste. Em certo sentido, vale a méaxima do
“quanto pior, melhor”, levando em consideragéo o fato de que a pressdo do mercado e da sociedade séo
elementos poderosos para estimular a mobiliza¢&o da classe politica.

POLITICA MONETARIA: pensando na fungdo de reagéo do BACEN, temos elementos distintos. Por um
lado, a deterioragdo mais significativa da atividade e por outro algum possivel impacto do cambio sobre a
inflacdo. Ainda que o primeiro efeito nos pareca mais claro do que o segundo, temos um fator adicional
de incerteza reduzindo o grau de previsibilidade da economia. Em um cenario dessa natureza o BACEN
pode atuar com a cautela que ja vinha sendo sinalizada mesmo antes da virada no ambiente externo.
Por outro lado, ainda que o cambio possa pressionar a inflagdo em algum momento, o impacto do hiato
do produto sobre a inflacdo de servigos tende a ocorrer de forma mais célere. Além disso, é importante
ressaltar que o BACEN dispde de instrumentos capazes de reduzir a volatilidade do mercado, embora o
interesse ndo seja o de mudar a tendéncia natural da moeda. Diante dessa combinacdo de fatores,
concluimos que o BCB tem espago para continuar afrouxando gradualmente a politica monetéria (no
ritmo de 0,25 pp) e, caso o choque externo ndo se intensifique, pode acelerar o ritmo de cortes em
func@o do comportamento benigno da inflagdo de servicos. Em suma, nos sentimos confortaveis com

nosso cenario de juros, que prevé Selic a 11,50% em meados de 2017.

3.3 PROJECOES MACROECONOMICAS

2016 2017 2018

PIB 3,0% 0,10% -3,9% -3,5% 0,5% 1,8 % 2,25% 2,5%
IPCA 5,9% 6.,4% 10, 7% 6,9 % 5,10% 4,6 % 4,4% 4,5%
Cambio 234 2,66 4,05 3,35 3,45 3,50 3,55 3,50

Selic 10,00% 11,75% 14,25% 13,75% 11.,50% 10,75% 10,50% 10,00%



3.4 EXPECTATIVAS INVESTIMENTOS

Renda Fixa: diante do aumento do nivel de incertezas no cenario global e doméstico e visando o
horizonte de fechamento de 2016, é cabivel alocagdo da maior fracdo dos recursos em renda fixa e
opcOes de investimentos mais conservadoras. Ainda, a mudanc¢a de guidance do mercado para posi¢ao
mais conservadora na politica monetéaria pelo BACEN sinaliza ainda a necessidade de ajuste na curva
prefixada. Para o préximo exercicio as posicdes poderdo ser realocadas de forma estratégica a medida
que forem se dissipando as incertezas, especialmente decorrentes da eleicdo americana e novos riscos
politicos no Brasil.

Renda Variavel: mantida a expectativa positiva para o setor de infraestrutura, especialmente apés a
divulgacdo pelo governo do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI) em SET/2016, com as
principais diretrizes do seu programa de concessao/privatizagdo em infraestrutura juntamente com o
cronograma do programa para os proximos 2 anos. Também é positiva analise para os fundos de indice
da bolsa, considerando o cenario doméstico de recuperacao de crise, apesar do recente aumento de
incertezas em relacédo &s perspectivas de manutencao de liquidez global para os mercados emergentes.
A partir de estudo setorial foi feita a avaliagdo sobre o potencial de upside para o indice Bovespa em
diferentes cenérios para o crescimento do PIB, o nivel de inflagdo e a taxa Selic para 2017 e a conclusao
ao final do estudo é de que o potencial de alta para a bolsa no caso de um cenério otimista ainda é maior
do que seu potencial de baixa no caso da concretizacdo do cenario pessimista. Contudo, cabe cautela
no exposicao neste momento de incertezas crescente.

FONTE: CAIXA ECONOMICA FEDERAL

4. Alocacéao Estratégica dos Recursos

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o mercado podera apresentar periodos
adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte
de tempo que possa ajustar essas flutuacbes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o CaraguaPrev deve manter-se fiel a politica de investimentos definida
originalmente a partir do seu perfil de risco. E, de forma organizada, remanejar a alocacéo inicial em
momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de
investimentos. Virtudes béasicas de um bom investidor sdo fundamentais: transparéncia, segurancga,
prudéncia, disciplina, diversificacéo, liquidez e solvéncia.

As aplicagbes realizadas pelo CaraguaPrev passardo por um processo de andlise, para o qual serdo
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informac¢fes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serao
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constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composigéo
das carteiras e avaliacfes de ativos. As avaliacdes séao feitas para orientar as definicées de estratégias e

as tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira € minimizar riscos.

4.1 Objetivo de Alocacédo dos Recursos por Segmento de Aplicacédo e Carteira

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS (Comité de
Investimentos e Conselho Deliberativo) observardo os limites estabelecidos por esta politica de

investimentos e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, conforme descrito abaixo:

OBJETIVO DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA

Alocacéo dos Recursos / Diversificagéo

Alocacéo dos Recursos

Limite Limite
Resolugdo % Alocacdo %
Renda Fixa - Art. 7° 100 -
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “a”. 100 35
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100 90
Operacdes Compromissadas - Art. 7°, Il 15 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 1lI, Alinea “a” 80 5
Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, IlI, Alinea “b” 80 0
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 30 30
Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 30 5
Poupanca - Art. 7°, V, Alinea “a” 20 0
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7°, V, Alinea “b” 20 0
FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI. 15 5
FI em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5 5
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5 5
Total do segmento 100 180
Renda Variavel - Art. 8° 30 -
FI AcGes Referenciados - Art. 89, | 30 5
Fl de indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, || 20 0
Fl em Acbes - Art. 8°, 111 15 5
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5 5
FI em Participac@es - fechado - Art. 8°, V 5 5
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5 5
Total do segmento 30 25
Total Geral 100 205




As alocacgdes estratégicas dos recursos foram definidas considerando o cenario macroecondémico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboracdo desta politica de investimentos, conforme
descrito no item 3 acima.

4.2 Segmento de Renda Fixa

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o limite de
no minimo 80% (oitenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento) dos investimentos
financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto, Art. 7° inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletrGnica e registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e de
Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior
a Meta Atuarial.

4.3 Segmento de Renda Variavel

Em relacéo ao segmento de renda variavel, cuja limitacéo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-do0 a 20% (vinte por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

4.4 Segmento de Iméveis

Conforme o artigo 9° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, as alocacdes no segmento de imdveis serdo
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao RPPS.

Os imobveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de Registro
de Imdveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certiddes negativas de tributos, em
especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural
—ITR.

Os iméveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo e/ou integralizacdo de Cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com excecao
dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser observado também critérios de
Rentabilidade, Ligquidez e Seguranca.

4.5 Vedacdes

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposi¢des superiores ao respectivo patriménio liquido;

2. Adquirir cotas de fundos multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de
créditos que comp8em suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no
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5.

6.

minimo, uma das trés agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco
de Crédito da presente Politica de Investimentos;

Realizar as operacbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoque ou posi¢do anterior do
mesmo ativo, com excecao dos fundos de investimento multimercado;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que néo os previstos na Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010;

Aplicar recursos na aquisi¢céo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios, cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos representativos desses
direitos em que o Ente Federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigagcdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios ndo padronizados;

As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas
de fundos de investimento a que se referem o art. 79, incisos Ill e IV, e art. 8°, inciso | da
Resolucéo 3.922, de 25 de novembro de 2010, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das
aplicac6es dos recursos do CaraguaPrev;

O total das aplicagBes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo;

Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que ndo estejam listados em mercado de
bolsa (Pregéo);

Cotas de Fundos de Investimentos que apresente, em seu regulamento, a possibilidade de
aquisicdo de ativos que guardem relacdo com ativos classificados como no exterior (Ex.: Divida
Externa e BDR’s).

Meta Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo
prazo um retorno superior ao IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor - Amplo, acrescido
de uma taxa de juros de 6% a.a.,, observando-se sempre a adequacdo do perfil de risco dos
segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de
investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

Estrutura de Gestao dos Ativos

De acordo com as hipo6teses previstas na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, a aplicacdo dos ativos sera
realizada por gestdo, propria, terceirizada ou mista.
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Para a vigéncia desta Politica de Investimentos para o exercicio de 2017, a gestdo das aplicacGes dos
recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE CARAGUATATUBA — CARAGUAPREV
sera proépria.

6.1 Gestao Propria

A adocado deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do
RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo
Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011,
e contara com Comité de Investimentos como 6érgdo participativo e consultivo do processo decisorio,
com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, indicando os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagbes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e
gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS, submetendo & decisdo conclusiva pelo Conselho
Deliberativo conforme a Lei Complementar Municipal n° 59 de 05 de novembro de 2015.

6.2 Definicdo da Aplicacdo de recursos

O Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo no ambito do RPPS tem a finalidade de participar
no processo consultivo e decisério quanto a formulacdo e execucao da politica de investimentos,
resgates e aplica¢des dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribui¢cdes previdenciarias
dos o¢rgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, das compensacdes
previdenciarias e dos rendimentos de aplicagdes financeiras de qualquer natureza, descontadas as
despesas administrativas, conforme definicdo na Resolugdo CMN n° 3922, de 25 de novembro de 2010,
Lei Complementar Municipal n® 59 de 05 de novembro de 2015.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo Conselho Deliberativo na
gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do
plano.

7. Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicac&o financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condi¢es de mercado. E o risco de variacbes, oscilacdes nas taxas e precos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilages do
mercado financeiro.
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¢ Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condi¢c6es negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo
volume de negdbcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

7.1 Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo:

e Modelo ndo paramétrico;
¢ Intervalo de confian¢a de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira,
0s membros do comité de investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
e Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, 0 RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais
(més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com
o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser
avaliados pelos membros do comité de investimentos do RPPS, que decidird pela manutencéo, ou néo,
do investimento.

7.2 Controle do Risco de Crédito
Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos

Creditérios (FICFIDC) seréo considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela
abaixo:
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Agéncia Classificadora
de Risco

Rating Minimo

Standard & Poors
Moody’s

Fitch Rating
Austin Rating

SR Rating

LF Rating

Liberum Rating

BBB+ (perspectiva estavel)
Baal (perspectiva estavel)
BBB+ (perspectiva estavel)

A (perspectiva estéavel)

A (perspectiva estavel)

A (perspectiva estavel)

A (perspectiva estavel)

7.3 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicacbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 180 dias, a aprovacdo do investimento devera ser precedida de uma andlise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de
suas obriga¢fes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

8. Politicade Transparéncia

As informagBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, I, IlI
e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de
Investimentos devera ser disponibilizada no site do CARAGUAPREV, com publicagdo no suplemento
oficial do Municipio, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacao.

9. Critérios para Credenciamento — Gestor e Administrador

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizacdo de
qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as
instituicBes escolhidas para receber as aplica¢cdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do
RPPS e submetido a aprovacdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagcdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;
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b) observagdo de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comisséo de Valores Mobiliarios ou
de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria;

d) Atender os critérios estabelecidos na Instrucdo Normativa do CaraguaPrev n° 15, de 25 de fevereiro
de 2014, bem assim, a Lei Complementar n° 59 de 05 de novembro de 2015.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e
do administrador do fundo.

9.1 Processo de Selecdo e Avaliacdo de Gestores/Administradores

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados o0s aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Histdrico e experiéncia de atuagdo da gestora e/ou da administradora e de seus controladores;
b) Volume de recursos sob gestéo e/ou administracao;

¢) Ambiente de controles, boas préaticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo e/ou
administracdo e gestdo de riscos;

d) Cumprir os critérios estabelecidos na Instrugdo Normativa do CaraguaPrev n® 15, de 25 de
fevereiro de 2014, bem assim, a Lei Complementar n°® 59 de 05 de novembro de 2015.

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis
aos RPPS.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos
financeiros autorizada a funcionar pelo érgao regulador (Banco Central do Brasil ou Comissao de
Valores Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério
de avaliacdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.

9.1.1 Processo de Credenciamento

Para o processo de credenciamento das instituicdes financeiras, o CaraguaPrev devera se remeter a
Portaria MPAS n° 440, de 09 de outubro de 2013, e na Instru¢cdo Normativa n° 15, de 25 de fevereiro de
2014 aprovada pelo Conselho Deliberativo do CaraguaPrev, constando em seu “site”:
www.caraguaprev.com.br, sendo divulgada publicamente.
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10. Controles Internos

S&o avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE CARAGUATATUBA - CARAGUAPREYV, relatérios de acompanhamento das aplicacées e
operacdes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de aplicagdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo documentar
e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢éo da Secretaria da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo, e demais 6rgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos e Conselho Deliberativo do CaraguaPrev acompanhar a Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagédo dos seus dispositivos.

Antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento
do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CVM.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013 e Lei Complementar n°® 59 de 05 de novembro de 2015, foi
instituido o Comité de Investimentos no &mbito do RPPS, com a finalidade de participar juntamente com
0 Conselho Deliberativo no processo consultivo e decisério quanto a formulagéo e execucao da politica
de investimentos, resgates e aplicagcbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contribuicBes previdenciérias dos 6rgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas,
bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacao da Politica de Investimentos do CaraguaPrev, conforme disciplinado no artigo 79 da
Lei Complementar n°® 05 de novembro de 2015, remetendo ao Conselho Deliberativo para decisdo
conclusiva.

A atuacdo do Comité de Investimentos sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com
base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara limitada as
determinacdes desta Politica.

As operacBes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas
praticados em tais operagfes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).
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As aplicagGes realizadas pelo RPPS passarao por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e
outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos seréo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composigéo
das carteiras e avaliacdes de ativos.

As avaliacdes sao feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisbes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

11. Disposicdes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovacdo pelo Conselho Deliberativo do CaraguaPrev, sendo que o
prazo de validade sera de 01 de janeiro de 2017 a 31 de dezembro de 2017.

As reunides do Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo do CaraguaPrev serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado financeiro, quando se apresentar o interesse da preservacdo dos
ativos financeiros e/ou com vistas a adequacédo a nova legislagéo.

Os resgates dos titulos publicos federais serdo realizados na época de seu vencimento, admitindo-se a
negociacdo e venda parcial ou total antes do vencimento, quando relatério circunstanciado seréd
elaborado pelo Comité de Investimentos para demonstrar vantagens de sua alienacdo, conforme as

oportunidades do mercado financeiro, com a aprovacéo do Conselho Deliberativo.

Durante o ano de 2017 deverdo estar certificados 0s responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do RPPS (membros do Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo do CaraguaPrev), através de exame de certificagdo organizado por entidade autbnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangera,
no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o CaraguaPrev poderao, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitacdo de servidores e membros
dos 6rgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagdo de servicos e projetos de iniciativa do
RPPS, sem que haja 6nus ou compromissos vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo do CaraguaPrev (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacéo
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limitados), os fundos elegiveis para alocagédo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis)
meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e
alteracdes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Conselho Deliberativo que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros. Caraguatatuba/SP, 15 de dezembro de
2016.

COMITE DE INVESTIMENTOS, CONSELHO DELIBERATIVO E RESPONSAVEL LEGAL DO ENTE
FEDERATIVO.
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