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1. Introducgao

O Instituto de Previdéncia do Servidor Publico do Municipio de Caraguatatuba - CARAGUAPREV é
constituido na forma da legislacdo pertinente em vigor, com cardter ndo econémico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua func¢dao é administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei Complementar n.2 59, de 05 de
novembro de 2015 e Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e alteragdes, que contém as diretrizes de
aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Préprio de
Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica de Investimentos foi elaborada pelo Comité de
Investimentos, sendo discutida e aprovada pelo Conselho Deliberativo do CaraguaPrev nas reunides
ordindarias n2 228 de 21/09/2017 e n2 230 de 18/10/2017.

2. Definigcoes

Ente Federativo: Municipio de Caraguatatuba, Sdo Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Servidor Publico do Municipio de Caraguatatuba -
CARAGUAPREV

CNPJ: 04.332.948/0001-03
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6,00%

Categoria do Investidor: Qualificado

3. Gestao Previdenciaria (Pré Gestao)

A adocgdo das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS N2 185 de
14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o CaraguaPrev a adotar melhores praticas de gestao
previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no
relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal ado¢ao garantira que os envolvidos no processo
decisério do Instituto cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos
de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a elaboragao
da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para aprovacao ao Conselho Deliberativo, o
agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da Instituicao.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na
gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a decisdo
conclusiva do Conselho Deliberativo do CaraguaPrev, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e
a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas estabelecidas
pela legislacdo aplicdvel, sendo os administradores, gestores e conselheiros incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste
documento.



4. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 440/13 e Lei Complementar n.2 59, de 05 de novembro de 2015, o
Comité de Investimento do CaraguaPrev é formado por membros do Conselho Fiscal, Conselho
Deliberativo e Diretoria Executiva. O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementacgdo desta
politica de investimento e realizar recomendag¢bes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho
Deliberativo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes
mais complexas ou de volumes mais representativos.

5. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terda a funcdo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicagcdes dos
recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolu¢do CMN n2 3.922/10. Essa consultoria devera ser
cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores mobilidrios.

6. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo do
tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do RPPS, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para os quais os prémios
pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta P.l. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2018. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2018.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragOes e a Portaria MPS n?
519/11 e alteragdes que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como
parametros minimos para as alocagdes de recursos e limites, utilizacao de veiculos de investimento e
a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregcamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos.

Em havendo mudancgas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.. e o0s seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos. Caso
seja necessdrio, deve ser elaborado um plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua
execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do CaraguaPrev.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes transitérias
da nova legislacdo for excedido, o Instituto devera comunicar oficialmente a Secretdria de Previdéncia
Social do Ministério da Fazenda.



7. Modelo de Gestao

A gestdo das aplicacGes dos recursos de acordo com o artigo 39, § 52, Inciso Il da Portaria MPS n2
519/11 e alteragdes do CaraguaPrev, sera prépria, ou seja, o RPPS realizard diretamente a execucgdo
da P.I. de sua carteira, decidindo sobre as aloca¢Oes dos recursos e respeitados os parametros da
legislagdo e definidos nesta P.I.

A adocdo deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do
RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pela
Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, e contara
com Comité de Investimentos como 6rgao participativo e consultivo do processo decisério, com o
objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos, indicando os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o credenciamento de administradores
e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS, submetendo todo processo decisdrio a decisao
conclusiva ao Conselho Deliberativo do CaraguaPrev conforme a Lei Complementar Municipal n2 59
de 05 de novembro de 2015.

8. Segregacao de massa

O CaraguaPrev ndo possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.

9. Meta de Retorno Esperado

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece
as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de
juros a ser utilizada nas Avaliacdes Atuariais serd de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no cdlculo atuarial para trazer a
valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha
do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social
devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverao ser aplicados de forma a buscar no longo
prazo um retorno superior ao IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor - Amplo, acrescido de
uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequagao do perfil de risco dos segmentos
de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos
e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

10. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos esta aderente a meta de
rentabilidade escolhida, conforme o histérico abaixo:

2014 -11,3016%

2015 -10,7000%

2016 - 14,6200%



2017 - 9,6750% (de janeiro a setembro/2017)

11. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao assim como os
limites legais observados por segmento na data 29/09/2017.

LIMITE LEGAL (Resolugdo

SEGMENTO CMIN N° 3.992/11) CARTEIRA
Renda Fixa 100% 100,00 %
Renda Variavel 30% 0,00%

12. Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros,
contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do CaraguaPrev e do ambiente em que este se
insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes, bem como o
cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

e A alocacgdo dos recursos nos diversos segmentos;

e Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos,

e A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizacdes ou pagamento de juros periddicos;
dentre outros.

13. Cenario e Vedagoes

ESTRATEGIA PARA 2018 (FONTE: CAIXA ECONOMICA FEDERAL)

“O ano de 2018 serd bastante desafiador para os investimentos, em especial no que tange ao publico
RPPS, por conta dos limites impostos pela Res. CMN 3.922/10. Seque abaixo quadro com as projecées
da Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros da CAIXA (VITER) dos principais indicadores
econémicos para 2018:

IPCA 4,1%
PIB 2,2%
CAMBIO (RS/USS) RS 3,25
SELIC 6,75 %
) ) 79% do PIB
DIVIDA BRUTA DO SETOR PUBLICO
RS 5.655.950.000.000,00




Com um cendrio de infla¢do bastante ancorada e dentro do centro da meta, o Banco Central do Brasil
deve manter a taxa SELIC estdvel durante o proximo ano. Portanto, investimentos em Renda Fixa pds-
fixados, tais como aqueles cujo benchmark seja o CDI, se tornam menos aderentes ao objetivo de
obter rendimentos equivalentes a meta atuarial (utilizando como base esses numeros, a expectativa é
que rendam aproximadamente 70% do IPCA+6%).

O cendrio econémico externo é bastante favordvel ao Brasil. EUA, Europa e Asia (destaque para China
e Japdo) vém demonstrando sinais de recuperagdo mais consistente da economia, porém ainda com
inflagdes abaixo do objetivo, o que mantém as expectativas de liquidez global por um tempo maior do
que o inicialmente projetado.

No Brasil, a economia também dd sinais de recuperagdo, ainda que de forma mais lenta e gradual,
principalmente por conta dos incentivos do Governo Federal e da desalavancagem das familias e
empresas. A noticia mais favordvel é acerca da inflagdo, que em todos os seus nucleos vem
demonstrando sinais consistentes de queda. Portanto, de uma forma geral, a expectativa é benigna
em termos econémicos.

Porém, cabe ressaltar o prolongado e persistente risco politico e eventuais desdobramentos da
Operagdo Lava Jato, fatores estes que podem influenciar no percurso das propostas/aprovagées das
Reformas estruturais necessdrias para o ajuste fiscal do pais.

Dado esse cendrio e as limitagdes impostas pela Resolu¢céo CMN supracitada, projeta-se que o ano de
2018 seja mais desafiador diante da meta atuarial”.

FONTE: CAIXA ECONOMICA FEDERAL

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico que deve
levar em consideracgao as possiveis variagcdes que os principais indicadores podem sofrer.

O cendrio utilizado corresponde ao Boletim Focus (29/09/2017) que representa a média das
expectativas dos principais agentes de mercado.

Expectativas de Mercado
2017 2018
pecene earesetd
IPCA (%) 3,38 297 2,95 A 4 (6) 418 4,08 406 A 4 (5)
1GP-DI (%) -1,07 0,94 -0,95 Y (2) 4,50 4,50 4,50 = (24)
IGP-M (%) 0,86 0,84 0,80 A (3) 439 444 444 = (1)
IPC-Fipe (%) 299 248 2,48 = (1) 423 423 423 = (5)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS$) 3,20 3,16 3,16 - (1) 335 3,30 3,30 = (2)
Taxa de cAmbio - média do periodo (R$/US$) 3,18 317 317 ; (2) 330 3,25 3,24 ; (3)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 725 7,00 7,00 = (3) 750 7.00 7,00 = (2)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a) 0,84 0,84 0,84 = 4) 713 7.00 7,00 = (2)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 52,00 52,15 52,20 A (7) 55,65 55,65 55,70 A (1)
PIB (% do crescimento) 0,50 0,68 0,70 A (2) 2,00 2,30 2,38 A (4)
Produc&o Industrial (% do crescimento) 1,00 1,05 1,05 = (1) 216 240 240 = (1)
Conta Corrente® (US$ Bilhdes) 16,70 15,00 -15,00 = (3) -32,00 -31,00 31,15 Y (1)
Balanca Comercial (US$ BilhGes) 61,35 62,00 62,00 = (1) 48,00 50,00 50,00 = (1)
Invest. Direto no Pais' (US$ Bilhdes) 75,00 75,00 75,00 = (14) 75,00 77,50 75,00 A 4 (1)
Precos Administrados (%) 6,30 6,50 6,50 = (1) 4,70 4,70 4,70 = (7)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

( 4 aumento, I'diminui(;éo ou = estabilidade)

Nesse cenario exposto acima, o CaraguaPrev estd com a sua carteira de investimentos aderente aos
indicadores, podendo assim avaliar a rentabilidade dos seus principais fatores de riscos investidos e
se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta. As discussdes da Reforma da
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Previdéncia no Congresso Nacional constituem um importante ponto de atencdo para o CaraguaPrev,
com a sua possivel aprovacdo podendo afetar o Instituto de duas maneiras: 1- A sua aprovacao
poderd diminuir a taxa estrutural de juros da economia, fazendo com que nesse cenario seja efetuada
a revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros exercicios; 2- A aprovacado da reforma terd
impacto importante no passivo atuarial do CaraguaPrev, fato este que também acarretard uma
revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros exercicios.

13.1 Vedacgoes

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposicdes superiores ao respectivo patrimonio liquido;

2. Adquirir cotas de fundos multimercados cujos regulamentos ndao determinem que os ativos de
créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por,
no minimo, uma das trés agéncias classificadoras de risco citadas no item 16 — Gestdo de Risco
e também do Controle do Risco de Crédito constantes na presente Politica de Investimentos;

3. Realizar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoque ou posicdo anterior
do mesmo ativo, com exce¢ao dos fundos de investimento multimercado;

4. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que ndo os previstos na Resolugdao CMN n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010;

5. Aplicar recursos na aquisicdao de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios, cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos representativos
desses direitos em que o Ente Federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos
creditorios ndo padronizados;

6. As aplicacoes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 79, incisos Ill e IV, e art. 82, inciso | da
Resolucdo 3.922, de 25 de novembro de 2010, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das
aplicacoes dos recursos do CaraguaPrev;

7. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd
representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo;

8. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que ndo estejam listados em mercado de
bolsa (Pregdo);

9. Cotas de Fundos de Investimentos que apresente, em seu regulamento, a possibilidade de
aquisicao de ativos que guardem relacdo com ativos classificados como no Exterior (Ex.: Divida
Externa e BDR’s).



14. Alocagao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacdo-objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos
definidos pela Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e alteragGes. Essa alocagdo tem como intuito
determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Estratégia de Alocacdo - Politica
de Investimento de 2018

Segme Limite da | Posicdo Limite Estratégia Limite
ngto Tipo de Ativo Resolugao | Atual (%) - | Inferior Alvo (yg) Superior
CMN% [Set/17 |(%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100,00% - 0,00% 20,00% 30,00%
FI 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" 100,00% 84,28% | 40,00% 50,00% | 90,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, || 15,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, Ill, Alinea
“Q” 80,00% - 0,00% 5,00% 5,00%
FI de indices Renda Fixa — Art. 72, Ill, Alinea “b” 80,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa — Art. 79, IV, Alinea “a” 30,00% 15,57% 7,00% 10,00% 30,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Poupanca - Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Fixa | Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea
“a” 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - aberto - sénior Art. 79,
VI. 15,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada
Art. 72, VI. 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art.
79, VIlI, "a" 5,00% 0,15% 0,00% 1,00% 1,00%
Fl em Direitos Creditérios - fechado - subordinada
Art. 79, VII, "a" 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 500,00% 100,00% | 47,00% 86,00% | 156,00%
FI AcBes Referenciados — Art. 82, | 30,00% - 0,00% 5,00% 5,00%
FI de indices Referenciados em A¢des — Art. 82, || 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fl em AgOes — Art. 89, IlI 15,00% - 0,00% 9,00% 11,00%
Variave | F| Multimercado — aberto — Art. 82, IV 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
|
Fl em ParticipagBes — fechado — Art. 82, V 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Imobilidrio — cotas negociadas em bolsa — Art.
89, VI 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 80,00% 0% 0,00% 14,00% | 16,00%
Total Geral 580,00% 100,00% | 47,00%| 100,00% | 172,00%
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A alocagao objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboracao deste documento, conforme descrito no item 13.

15. Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as
carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM e pela ANBIMA.

O método e as fontes de referéncias adotadas para aprecamento dos ativos pelo Instituto sdo os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do
custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor
real de mercado.

16. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e alteragdes, este topico estabelece
guais serao os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
guais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico e terceirizacao.

16.1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do calculo do Value-at-Risk (VaR) por
cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda esperada.

16.1.1. VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do calculo do
Value-at-Risk (VaR) por cota, com o objetivo do CaraguaPrev controlar a volatilidade da cota do plano
de beneficios

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
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16.2. Risco de Crédito

16.2.1. Abordagem Qualitativa

A Instituicdo utilizara para essa avaliacdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora de
risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢do financeira X

Os titulos emitidos por instituices ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdao ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota
é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela
a seguir:

AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

> Os titulos que ndao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

» Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

> No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificagdo de risco de
crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;



> 0O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.
16.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes
(Passivo);

B. Possibilidade de redu¢do da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores mobilidrios
com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

B. Reducdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo deste
risco serd feita com base no seguinte indicador:

» Percentual da carteira que pode ser negociada;

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (31 a 364 dias) e longo prazo (acima de
365 dias).

HORIZONTE ‘ PERCENTUAL MINIMO DA CARTEIRA ‘
De 0 a 30 dias 75%
31 a 364 dias 6%

Acima de 365 dias 18%

16.4 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de
acOes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve
levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a
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diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

17. Controles Internos

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE CARAGUATATUBA - CARAGUAPREV, relatérios de acompanhamento das aplicacdes e
operacdes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de aplicacdo. Esse relatdrio serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo
documentar e acompanhar a aplicagao de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo, e demais drgdos
fiscalizadores.

Cabera ao Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo do CaraguaPrev acompanhar a Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

Antes das aplica¢des, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento
do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo, que passardo por um processo de analise, para o
qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line,
pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa de Administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicao
das carteiras e avaliacOes de ativos. As avaliagbes sao feitas para orientar as definicdes de estratégias
e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo autorizadas pela CVM.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013 e na Lei Complementar n2 59 de 05 de novembro de 2015, foi
instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar juntamente
com o Conselho Deliberativo no processo consultivo e decisério quanto a formulacdo e execucdo da
politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contribuicbes previdencidrias dos drgdos patrocinadores, dos servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacao da Politica de Investimentos do CaraguaPrev, conforme disciplinado no artigo 79 da
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Lei Complementar n? 59, de 05 de novembro de 2015, remetendo ao Conselho Deliberativo para
decisdo conclusiva.

A atuacdo do Comité de Investimentos serd pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos
com base nas expectativas quanto ao comportamento das varidveis econOmicas e ficara limitada as
determinagdes desta Politica.

As operagGes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagdao nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas
praticados em tais operacGes e compard-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANBIMA), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa
inferior a Meta Atuarial.

18. Investimentos Socialmente Responsaveis — Sustentabilidade dos Investimentos

Como investidor institucional o CaraguaPrev tem o dever de agir nos melhores interesses de seus
beneficiarios. O CaraguaPrev acredita que os aspectos ambientais, sociais e de governanca corporativa
(ASG) podem afetar o desempenho das carteiras de investimento no curto, médio e longo prazos. As
empresas que adotam os principios ASG em sua gestdo podem potencializar os investimentos oferecendo
mais seguranga ao investidor, enquanto produzem externalidades positivas para a sociedade.

Estas instituicdes possuem maior chance de permanecerem produtivas no longo prazo e terdo menos
riscos de passivos judiciais, como a¢des ambientais, trabalhistas e sociais, além de menor flutuacdo na
demanda e diminui¢do de custos operacionais.

Consciente do processo evolutivo do tema e do nosso papel como catalizador de melhores praticas, o
CaraguaPrev estd engajado na implantacdo das praticas de avaliacdo ASG, incluindo a incorporacao dos
critérios ASG na gestdo interna de ativos, na selecio e monitoramento de gestores externos e
engajamento de empresas investidas e conselheiros.

19. Consideragoes Finais

Sempre que houver a necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado financeiro, quando se apresentar o interesse da preservacdo
dos ativos financeiros serdo realizadas reunides do Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo
do CaraguaPrev, com aprovacgdo por unanimidade dos membros do Conselho Deliberativo, e/ou com
vistas a adequacdo a nova legislacdo, neste caso, com a aprovacdo de maioria simples dos membros
do Conselho.

Na oportunidade de aquisi¢ao de Titulos Publicos Federais a estratégia serd focada na aquisicao de titulos
com vencimentos em toda a estrutura a termo (todos os vencimentos disponiveis no mercado). Para que
ocorram essas aquisicdes, serdo utilizados recursos novos ou recursos advindos de fluxos e/ou
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desinvestimentos das outras carteiras (ex.: desinvestimentos da carteira de renda fixa). O objetivo da
aquisicdo dos titulos publicos federais é a protecao do passivo atuarial e serdo observados para o referido
investimento, estudos técnicos de acordo com o fluxo do passivo atuarial.

Nos investimentos em titulos publicos federais, conforme estudos técnicos e de acordo com o fluxo do
passivo atuarial, os resgates serdo realizados nos seus respectivos vencimentos, admitindo-se a
negociacdo e/ou venda parcial ou total antes do vencimento, quando relatério circunstanciado sera
elaborado pelo Comité de Investimentos com parecer da Consultoria de Investimentos, para
demonstrar as vantagens de sua aliena¢do, conforme as oportunidades do mercado financeiro, com a
aprovacao por unanimidade dos membros do Conselho Deliberativo.

No Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios - fechado - art. 72, VII, "a" — Res. 3922: N3o serao
realizados novos investimentos nesta categoria de ativo, além do capital ja comprometido. O limite
alvo e superior mencionados na tabela — item 14. Aloca¢dao Objetivo — foram indicados apenas para
comportar a valoragao do ativo.

Durante o ano de 2018 buscardo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento,
fiscalizagdo e operacionalizagdo dos investimentos do RPPS (membros do Comité de Investimentos e
Conselhos Deliberativo e Fiscal do CaraguaPrev), através de exame de certificagdo organizado por
entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais,
cujo conteudo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de
2011.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o CaraguaPrev poderao, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitacdo de servidores e
membros dos 6rgaos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdao de servigos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromissos vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacOes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo do CaraguaPrev (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo
limitados), os fundos elegiveis para alocacdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6
(seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e
alteracdes, e a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011 e deverdo ser dirimidos pelo Conselho
de Deliberativo.

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os critérios
estabelecidos na Instrucdo Normativa do CaraguaPrev n? 15, de 25 de fevereiro de 2014, bem assim,
a Lei Complementar n2 59 de 05 de novembro de 2015.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cdpia da Ata do Conselho Deliberativo que aprova
o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

15



Este documento serd disponibilizado por meio de publicacdo em periddico das publicagdes oficiais do
CaraguaPrev no Municipio de Caraguatatuba/SP e divulgacdo no site oficial do CaraguaPrev, no
endereco eletronico www.caraguaprev.com.br a todos os servidores, participantes e interessados.

Caraguatatuba/SP, 18 de outubro de 2017.
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