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1. Introducgao

O Instituto de Previdéncia do Servidor Publico do Municipio de Caraguatatuba - CARAGUAPREV é
constituido na forma da legislacdo pertinente em vigor, com cardter ndo econémico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua func¢dao é administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei Complementar n.2 59, de 05 de
novembro de 2015 e Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e alteragdes, que contém as diretrizes de
aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Préprio de
Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica de Investimentos foi proposta e analisada pelo Comité
de Investimentos sendo discutida e aprovada pelo Conselho Deliberativo do CaraguaPrev em reunido
conjunta extraordinaria n? 246 de 23/10/2018, com fundamento nos Estudos de ALM (Asset Liability
Management) realizados, com registros em ata prépria, sendo disponibilizada aos seus segurados e
pensionistas, com publicagdo por meio eletrénico no Diario Oficial do Municipio de Caraguatatuba/SP
e também no “site” do CaraguaPrev, www.caraguaprev.sp.gov.br..

2. Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Caraguatatuba, Sdo Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba - CARAGUAPREV
CNPJ: 04.332.948/0001-03

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6,00%

Categoria do Investidor: Qualificado

3. Gestao Previdenciaria (Pro Gestao)

A adocgdo das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS N2 185 de
14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o CaraguaPrev a adotar melhores praticas de gestao
previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no
relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal ado¢do garantira que os envolvidos no processo
decisério do Instituto cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos
de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a elaboracao
da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para aprovacao ao Conselho Deliberativo, o
agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da Instituicao.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na
gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a decisdo
conclusiva do Conselho Deliberativo do CaraguaPrev, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e
a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com aquelas estabelecidas
pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores, gestores e conselheiros incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste
documento.


https://www.caraguaprev.sp.gov.br.1/

S3do avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE CARAGUATATUBA - CARAGUAPREV, relatérios de acompanhamento das aplicacdes e
operagles de aquisi¢ao e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de aplicacdo. Esse relatdrio serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo
documentar e acompanhar a aplicagao de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo, e demais érgaos
fiscalizadores.

Antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento
do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo, que passardo por um processo de andlise, para o
qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line,
pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa de Administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composi¢ao
das carteiras e avaliacOes de ativos. As avaliagdes sao feitas para orientar as definicdes de estratégias
e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sistemas de
Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo autorizadas pela CVM.

Com base nas determinacbes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013 e na Lei Complementar n2 59 de 05 de novembro de 2015, foi
instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar juntamente
com o Conselho Deliberativo no processo consultivo e decisério quanto a formulacdo e execucdo da
politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contribuicbes previdencidrias dos drgdos patrocinadores, dos servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

4, Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 440/13 e Lei Complementar n.2 59, de 05 de novembro de 2015, o
Comité de Investimento do CaraguaPrev é formado por membros do Conselho Fiscal, Conselho
Deliberativo e Diretoria Executiva. O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementagdo desta
politica de investimento e realizar recomendagdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho



Deliberativo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes
mais complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento é formado por 05 membros. Todos os membros do comité sao certificados
conforme disposto a seguir:

Tipo de Certificagao Quantidade de Membros | Data de Vencimento da
Profissional Certificados Certificacdo
Certificagdo Profissional
Adriana Zambotto 22/09/2020
ANBIMA: CPA-10
Certificagdo Profissional
Edna Dutra Rolim 07/05/2021
ANBIMA: CPA-10
Certificacdo Profissional Ezequiel Guimaraes de
07/05/2021
ANBIMA: CPA-10 Almeida
Certificacdo Profissional
José Mario da Silva 28/07/2020
ANBIMA: CPA-10
Certificacdo Profissional
Mario Luiz da Silva 23/03/2019
ANBIMA: CPA-10

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do CaraguaPrev, conforme disciplinado no artigo 79 da
Lei Complementar n? 59, de 05 de novembro de 2015, remetendo ao Conselho Deliberativo para
decisdo conclusiva.

A atuacdo do Comité de Investimentos sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos
com base nas expectativas quanto ao comportamento das varidveis econémicas e ficara limitada as
determinagdes desta Politica.

As operacOes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negocia¢cdo nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas
praticados em tais operacGes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de



mercado (ANBIMA), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa
inferior a Meta Atuarial.

Cabera ao Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo do CaraguaPrev acompanhar a Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

5. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada terd a func¢do de auxiliar o Instituto de Previdéncia do
Municipio de Caraguatatuba no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de
mercado e do enquadramento das aplicagdes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolugao
CMN n? 3.922/10. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como
consultora de valores mobilidrios e seguir o determinado nos incisos |, Il e lll do respectivo artigo.

6. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo do
tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do CaraguaPrev, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para os quais os
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta P.l. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2019. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2019.

Esta politica esta de acordo com a Resolu¢gdo CMN n? 3.922/10 e alteragdes e a Portaria MPS n?
519/11 e alteragdes que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como
parametros minimos para as alocacoes de recursos e limites, utilizacdo de veiculos de investimento e
a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicbes constantes na Resolucdo
CMN n23.992/10 e alteragdes.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e o0s seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessdria a riscos,
conforme definicbes constantes na Resolugdo CMN n? 3.992/10 e alteracGes. Caso seja necessario,
deve ser elaborado um plano de adequac¢do, com critérios e prazos para a sua execug¢do, sempre com
o objetivo de preservar os interesses do CaraguaPrev, desde que este plano ndo seja contrdrio ao
arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢cdes transitorias
da nova legislacdo for excedido, o CaraguaPrev devera comunicar oficialmente a Secretdria de
Previdéncia Social do Ministério da Fazenda.



7. Modelo de Gestao

A gestdo das aplicacGes dos recursos de acordo com o artigo 39, § 59, Inciso Il da Portaria MPS n2
519/11 e alteragbes do CaraguaPrev, serd propria, ou seja, o CaraguaPrev realizard diretamente a
execugdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocagbes dos recursos e respeitados os
parametros da legislacdo e definidos nesta P.I.

A adocdo deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do
RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pela
Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, e contard
com Comité de Investimentos como drgao participativo e consultivo do processo decisério, com o
objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos, indicando os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o credenciamento de administradores
e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS, submetendo todo processo decisdrio a decisao
conclusiva ao Conselho Deliberativo do CaraguaPrev conforme a Lei Complementar Municipal n2 59
de 05 de novembro de 2015.

8. Segregacao de massa

O CaraguaPrev ndo possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.

9. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2019 o CaraguaPrev prevé que o seu retorno esperado sera no minimo IPCA
acrescido de uma taxa de juros de 6,00% a.a..

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece
as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de
juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no cdlculo atuarial para trazer a
valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha
do tempo, determinando assim o quanto de patrimonio o Regime Préprio de Previdéncia Social
deverd possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Os recursos financeiros administrados pelo CaraguaPrev deverdo ser aplicados de forma a buscar no
longo prazo um retorno superior ao IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor - Amplo,
acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequagdo do perfil de risco dos
segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de
investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

A justificativa encontra amparo também, nos estudos atuariais apresentados.

10. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

Verificamos que o passivo atuarial do CaraguaPrev cresceu nos ultimos trés anos as seguintes taxas:

2015: Déficit - 160.774.205,23



2016: Déficit - 164.567.394,49 = 2,36%
2017: Déficit - 41.588.108,66 = (-74,73%)

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos esta aderente a meta de
rentabilidade escolhida, conforme o histérico abaixo:

2015 -10,7000%
2016 - 14,6200%
2017 -10,92%

11. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim como os
limites legais observados por segmento na data 28/09/2018.

LIMITE LEGAL (Resolugdo

SEGMENTO CMIN N° 3.992/11) CARTEIRA
Renda Fixa 100% 99,0659 %
Renda Variavel 20% 0,9341%

12. Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplica¢ao

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros,
contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do CaraguaPrev e do ambiente em que este se
insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacao, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacGes, bem como o
cendrio macroeconOmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

e Aalocagao dos recursos nos diversos segmentos;

e Os limites mdaximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos,

e A escolha por ativos que possuem ou ndao amortizacdes ou pagamento de juros periddicos;
dentre outros.

13. Cenario e Vedagoes

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econ6mico que deve
levar em consideragao as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer. O cendrio
utilizado corresponde ao Boletim Focus (19/10/2018) que representa a média das expectativas dos
principais agentes de mercado.



g moammucoms | Focus  Relatdrio de Mercado

Expectativas de Mercado 19 de outubro de 2018

A Aumentao ¥ Diminuicdo = Estabilidad

2018 2019 2021
Ag regado umx:sunm: Hole f:::ml * Resp. :em’:::: :er::'\: Heje :c:n.:lupr-ml ’ Resp. m:::: shnH:hl Hole E::‘:‘ML‘ Resp. **

IPCA (%) 48 48 44 4 () 111 41 41 42 4 (2) 104 = W oam oY@ 2
IPCA (atualizagbes iltimos 5 dias Gteis, %) 431 45 45 = (1) 52 419 41 4N 4 (1) 43 = TR Wi W ] 38
PIB (% de crescimento) 13 1% M o= 2 61 150 2% v (1) 64 = 150 150 150 = (84) L]
Taxa de cimbia - fim de perlodo (R$/USS) 9 81 35 v 2 99 10 3w 3w = (1) 8 = 0 18 oY 1) [1]
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 650 BSD 630 = (21) 95 B0D B0 800 = (40) 79 \i 800 B0O BN = (68) [1]
GP-M %) 886 932 M Y (1) 66 440 450 451 4 (2) 60 = 400 400 400 — (66 ]
Precos Administrades (%) 150 18 130 4 (8) 29 430 430 480 = (g) 29 ¥ 40 40 40 = (64) k3
Pradugde Industrial [% de crescimenta) 1M M = (1) 17 0 30 3w = (8) 16 = W o= (32 11
Conta Corrente (USS bilhdes) 1800 1600 800 = ({5) 243100 3170 00 & (1) 1] = 4190 4710 45 = () 13
Balanga Comerclal (US$ bilhbes) s500 S500 5525 4 (1) 26 4700 4550 4600 A (1) 25 = M50 1/ B/W = (1) 14
Investimento Direto no Pafs (USS bilhbes) 600 600 e200 v (1) 23 T30 TSES e v (2) 2 \i 00 00 8000 = (19) 13
Divida Liquida do Setor Publica (% do FIE) 3OS0 S0 Y (2) 19 580 5180 %% Y (3 19 v 6130 6050 6050 = (1) 14
Resultade Primdnie (% da PIB) 20 1% - = (1) 25 150 1% A% = (8) 25 A 48 02 an = ) 19
Resultade Mominal (% do PIE) J40 230 90 4 ) 17 480 68 68 = (5) 17 i A5 560 S A @) 13

* comportamente dos indicadores desde o Foous-Relatirio de Mercado anteriar; os valores entre pardnieses expressam o nimers de semanas em que vem scormendo o Oltime comportamenta ** nbmero de respastas na amostra mais recente

2018 — 2019 — 2020 — 2021 —

Nesse cenario exposto acima, o CaraguaPrev estd com a sua carteira de investimentos aderente aos
indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus principais fatores de riscos investidos
e se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

As discussdes da Reforma da Previdéncia no Congresso Nacional constituem um importante ponto de
atencdo para o CaraguaPrev, com a sua possivel aprovacdao podendo afetar o Instituto de duas
maneiras:

1- A sua aprovacdo poderd diminuir a taxa estrutural de juros da economia, fazendo com que
nesse cendrio seja efetuada a revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros
exercicios;

2- 2- A aprovacdo da reforma terd impacto importante no passivo atuarial do CaraguaPrev, fato
este que também acarretard uma revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros
exercicios.

13.1 Vedagoes

1. Atender as vedacGes previstas na Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas
alteragdes.

14. Alocagao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacdo-objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos
definidos pela Resolu¢gdo CMN n? 3.922/2010 e alteragGes. Essa alocacdo tem como intuito
determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, com fundamento nos Estudos de ALM
(Asset Liability Management) realizados. As Aloca¢des dos investimentos do RPPS-CaraguaPrev em
2019 seguirdo a seguinte distribuicao:



Estratégia de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2019
Limite da Posicdao .. - ..
. . ~ Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo | Atual (%) - . e (T
CMIN % Set/18 Inferior (%) Alvo (%) Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100,00% - 20,00% 60,00% 85,00%
F1 100% titulos TN Referenciado- Art. 72, 1, "b" 100,00% 70,21% 10,00% 24,86% 30,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, || 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, llI, Alinea “a” - 0,00% 0,00% 0,00%
60,00%
FI de indices Renda Fixa — Art. 72, lIl, Alinea “b” - 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa — Art. 79, IV, Alinea “a” 28,83% 0,00% 0,00% 0,00%
40%
FI de indices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b” - 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa
. - . _ _ o
Certlfllcadc; o’l’e Depdsito Bancario (CDB) — aberto — Art. 79, 15,00% ) 0,00% 0,00% 0,00%
VI, Alinea “a
Poupanga - Art. 72, VI, Alinea “b” 15,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
f;"em Direitos Creditérios (FIDC) - sénior Art. 79, VII, Alinea 5,00% 0,03% 0,03% 0,50% 1,00%
o N A : " B o ;
fklﬁenda Fixa "Crédito Privado" aberto - Art. 79, VII, Alinea 5,00% ) 0,00% 0,00% 0,00%
0, H A - o .
f(I:"(SSA: do PL aplicado em Debéntures) - Art. 72, VII, Alinea 5,00% ) 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 370,00% 99,07% 30,03% 85,36% 116,00%
Fl A¢Bes — aberto - Art. 89, |, Alinea “a” 30,00% - 1,00% 6,74% 7,00%
Fl A¢des — Indice de mercado variavel - Art. 82, |, Alinea “ b” 30,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
FI classificado como AgBes — aberto — Art. 89, II, Alinea “a” 20,00% 0,93 0,93% 7,90% 10,00%
Fl em Indice de Mercado variavel - Art. 82, II, Alinea “b” 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fl Multimercado aberto — Art. 82, IlI 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Variavel
Fl em Participagdes (FIP) - fechado — Art. 82, IV, Alinea “a” 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
FI Imobiliario (FIl) - cotas com presenga em 60% nos pregdes
de n'c.fgo.aagao em lmercados regulamentados ' de valores 5,00% ) 0,00% 0,00% 0,00%
mobilidrios no periodo de 12 meses anteriormente a
aplicagdo — Art. 82, IV, Alinea “b”
Subtotal 120,00% 0,93 1,93% 14,64% 17,00%
Total Geral 490,00% 100,00% 31,96% 100,00% 133,00%
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A alocagao objetivo foi definida considerando o cendrio macroecon6mico, o resultado do Estudo de
ALM (Asset Liability Management) que foi realizado previamente e as expectativas de mercado
vigentes quando da elaboragao desta Politica de Investimentos, conforme descrito no item 13.

15. Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
CaraguaPrev aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes
as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM e pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragdes.

O método e as fontes de referéncias adotadas para aprecamento dos ativos pelo Instituto sdo os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do
custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor
real de mercado.

No caso da aquisicao direta de titulos publicos federais é de fundamental importancia que no ato da
compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Precos Unitdrios (PUs) divulgados
diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas eletronicas e,
consequentemente, custodiar os mesmos através da conta SELIC do CaraguaPrev registrada pelo
CNPJ do CaraguaPrev no SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia), definindo o critério
contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: marcado a mercado, ou marcado na curva,
pela sua taxa de aquisicao.

16. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e altera¢des, este tdpico estabelece
guais serdo os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
guais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico e terceirizacado.

a. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do calculo do Value-at-Risk (VaR) por
cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda maxima esperada.
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i. VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do cdlculo do
Value-at-Risk (VaR) por cota, com o objetivo do CaraguaPrev controlar a volatilidade da cota do plano
de beneficios

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%

b. Risco de Crédito

i. Abordagem Qualitativa

O CaraguaPrev utilizard para essa avaliacdo do risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas a seguir:

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢do financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota
é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela
a seguir:

INSTITUICAO NAO

AGENCIA INSTITUIGAO FINANCEIRA

FINANCEIRA

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
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Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
LF Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

> Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

> Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enguadramento, o pior rating;

> No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificagao de risco de
crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

> 0O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também sera

verificado o rating de Gestao de cada um deles.

c. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢oes
(Passivo);

B. Possibilidade de redu¢do da demanda de mercado (Ativo).
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Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagées (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdao de titulos ou valores mobilidrios
com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugdao ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdao deste
risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (31 a 364 dias) e longo prazo (acima de
365 dias).

HORIZONTE ‘ PERCENTUAL MINIMO DA CARTEIRA ‘
De 0 a 30 dias 25,00%
31 a 364 dias 3,00%

Acima de 365 dias 72,00%

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco serd a implementacdo de acdOes que garantam a adocdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os procedimentos
de controle podem ser destacados:

v" A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

v' 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v" Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

v" Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

16.5 Risco de Terceirizagdo

Na administracao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacdo total ou parcial dos
investimentos do CaraguaPrev. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém nao isenta o CaraguaPrev de responder legalmente perante os érgdos
supervisores e fiscalizadores.
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Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o CaraguaPrev tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme definicdes na Resolucdao CMN
n2 3.922/10 e alteragdes e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda.
No Credenciamento, o procedimento de selecdo de gestores pelo CaraguaPrev deve conter histdrico,
justificativas, documentacdo relacionada, entre outros.

16.6 Risco Legal

O risco legal estd relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuacgdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd feito por
meio:

v' Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do CaraguaPrev;

v’ Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de
acOes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve
levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

17. Consideragoes Finais

Sempre que houver a necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado financeiro, quando se apresentar o interesse da preservagao
dos ativos financeiros serdo realizadas reunides do Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo
do CaraguaPrev, com aprovagdo por unanimidade dos membros do Conselho Deliberativo, e/ou com
vistas a adequacdo a nova legislacdo, neste caso, com a aprovac¢do de maioria simples dos membros
do Conselho.
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Na oportunidade de aquisicdo de Titulos Publicos Federais a estratégia sera focada na aquisicdo de titulos
com vencimentos em toda a estrutura a termo (todos os vencimentos disponiveis no mercado). Para que
ocorram essas aquisicoes, serdo utilizados recursos novos ou recursos advindos de fluxos e/ou
desinvestimentos das outras carteiras (ex.: desinvestimentos da carteira de renda fixa). O objetivo da
aquisicdo dos titulos publicos federais é a protecdo do passivo atuarial e serdo observados para o referido
investimento, estudos técnicos de acordo com o fluxo do passivo atuarial.

Nos investimentos em titulos publicos federais, conforme estudos técnicos e de acordo com o fluxo do
passivo atuarial, os resgates serdo realizados nos seus respectivos vencimentos, admitindo-se a
negociacdo e/ou venda parcial ou total antes do vencimento, quando relatério circunstanciado sera
elaborado pelo Comité de Investimentos com parecer da Consultoria de Investimentos, para
demonstrar as vantagens de sua alienagao, conforme as oportunidades do mercado financeiro, com a
aprovagao por unanimidade dos membros do Conselho Deliberativo.

No Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios - fechado - art. 72, VII, "a" — Res. 3922: N3o serao
realizados novos investimentos nesta categoria de ativo, além do capital ja comprometido. O limite
alvo e superior mencionados na tabela — item 14. Alocacdo Objetivo — foram indicados apenas para
comportar a valoragao do ativo.

Durante o ano de 2019 buscardo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento,
fiscalizagdo e operacionalizagao dos investimentos do RPPS (membros do Comité de Investimentos e
Conselhos Deliberativo e Fiscal do CaraguaPrev), através de exame de certificacdo organizado por
entidade autbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdao no mercado brasileiro de capitais,
cujo conteudo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de
2011.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o CaraguaPrev poderao, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funciondrios das InstituicGes para capacitacdo de servidores e
membros dos 6rgaos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servigos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromissos vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacOes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo do CaraguaPrev (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo
limitados), os fundos elegiveis para alocacdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6
(seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e
alteracdes, e a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011 e deverdo ser dirimidos pelo Conselho
de Deliberativo.

Nos processos de selegdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os critérios
estabelecidos na Instru¢do Normativa do CaraguaPrev n2 21, de 21 de marco de 2018, bem assim, a
Lei Complementar n2 59 de 05 de novembro de 2015.
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E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Conselho Deliberativo que aprova
o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Este documento serd disponibilizado por meio de publicagdo em periddico das publicagdes oficiais do
CaraguaPrev no Municipio de Caraguatatuba/SP e divulgacdo no site oficial do CaraguaPrev, no
endereco eletronico www.caraguaprev.com.br a todos os servidores, participantes e interessados.

Caraguatatuba/SP, 23 de outubro de 2018.
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