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Parametros:

* Resolugdo 3.922/10 do CMN e alteracdes — Legislagdo Vigente;

* Politica Anual de Investimentos - elaborada pelo CARAGUAPREYV;
* Diversificagcdo, Seguranga, Liquidez e Transparéncia;

* Diluicdo dos riscos de perda e do retorno nos Investimentos,

* Aumento da rentabilidade da carteira de forma inteligente;

* Expectativas do Mercado.

1. INTRODUCAO

O CaraguaPrev no més de abril de 2021 vem implementando agdes que demonstram
transparéncia nos processos decisorios dos investimentos financeiros e divulgacdo das informacdes aos

seus segurados.

O Instituto com sua estrutura administrativa composta pelo Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal e Diretoria Executiva que executa as deliberacdes tomadas pelos Conselhos. Na area de
investimentos atuam os membros do Comité de Investimentos que analisam as aplicacdes financeiras e
levam a matéria para deliberacdo conclusiva pelo Conselho Deliberativo. Nas reunides mensais sao
deliberadas e avaliadas as questdes: previdenciarias, fiscais, financeiras e administrativas, visando a
implantacdo de boas praticas de gestdo e governanca, com o intuito de que o CaraguaPrev desenvolva
uma boa gestdo previdenciaria e administrativa e efetue os investimentos conforme as normas vigentes
e de maneira eficaz, levando em conta sua finalidade essencial, que é assegurar os direitos aos
participantes beneficiarios segurados do sistema, que € o pagamento dos beneficios previdenciarios.

O Relatério Mensal de Investimentos do CaraguaPrev tem o intuito de informar a sociedade os
dados quantitativos e qualitativos da carteira de investimentos do Plano Previdenciario, detalhando os
ativos financeiros que o compde, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e gerenciamento de

riscos.
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Participantes da Gestdo do CaraguaPrev no més avaliado:

1- Conselho Deliberativo:

Marcus da Costa Nunes Gomes (Presidente do Conselho Deliberativo);
Rosemeire Maria de Jesus (Certificacdo profissional CPA-10);

Ivone Cardoso Vicente Alfredo;

Gilceli de Oliveira Ubifia;

Ivy Monteiro Malerba;

Marcia Denise Gusméo Coelho;

Roberta Alice Zimbres Franzolin;

Ronaldo Cheberle.

2 — Conselho Fiscal:

Cristiano Paulo Silva (Presidente do Conselho Fiscal);

Adriana Zambotto (Certificacéo profissional CPA-10);

Marcia Regina Paiva Silva Rossi;

Priscila Sousa Giorgeti Vieira (Certificagao profissional CPA-10).

3 — Comité de Investimentos:

e Luana Moussalli Forcioni Guedes (Presidente do Comité de Investimentos e Certificacdo
Profissional CPA-10);

Pedro Ivo de Sousa Tau (Certificacdo profissional CPA-10);

Adriana Zambotto (Certificacdo profissional CPA-10);

Rosemeire Maria de Jesus (Certificacdo profissional CPA-10);

Ivone Cardoso Vicente Alfredo.

4 — Diretoria Executiva:

e Pedro Ivo de Sousa tau (Presidente do CaraguaPrev);
e Luana Moussalli Forcioni Guedes (Diretora Financeira); e
e Rose Ellen de Oliveira Faria (Diretora de Beneficios).

O Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR enviado ao Ministério
da Previdéncia Social, disponivel para consulta pablica no site http://cadprev.previdencia.gov.br,
contém todas as informacges sobre as aplicaces financeiras nas Institui¢des Financeiras e em Titulos
Publicos Federais, obedecendo a Resolucao n.° 3.922/10 e alteragdes do Conselho Monetério Nacional

e a Politica Anual de Investimentos do CaraguaPrev.

Av. Prestes Maia, 302 — Centro — Caraguatatuba — SP — CEP 11660-400 - Telefones (12) 3883-3252 / 3883-3480
CNPJ: 04.332.948/0001-03 / E-mail: caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br — www.caraguaprev.sp.gov.br




CARAGUAPREY

Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba
Estado de Sdo Paulo

2. CENARIO ECONOMICO

No tocante aos avangos contra a Covid-19, e, em beneficio da condi¢cdo humana e econdmica, é
possivel destacar grupos de paises que estejam mais ou menos adiantados, com 0s respectivos
impactos na velocidade de recuperacéo de sua atividade econémica.

Em especial sobre as economias centrais, mas, nao limitadas a elas, o avanco da combinacéo de
programas bem sucedidos de vacinacdo, aliado aos efeitos positivos de politicas sanitarias e de
restricdo da mobilidade urbana, vem contribuindo para a reducédo, consistente e progressiva, do niUmero
de contégio e de dbitos por Covid-19, a exemplo da Inglaterra, Alemanha, Israel, China, Chile e EUA,
dentre outros paises. Para esse primeiro grupo de paises, e guardados o devido momento e proporc¢oes,
esse movimento ja vem permitindo uma almejada e gradativa reabertura econdémica.

Na outra ponta, e com preocupante destaque, temos diversos paises com importantes atrasos em
seus programas de combate a pandemia, com respectivos prejuizos social e econémico, a exemplo da
india, Brasil e Turquia, dentre outros. Pesa também sobre esses paises, com aceleracdo descontrolada
de casos de contagio e mortalidade, ou, com estabilidade em niveis ainda muito altos, a falta de
imunizantes e de insumos para o tratamento e combate do Covid19.

Podemos observar ainda a falta de recursos para assisténcia social aos mais carentes, adicionando
pressdo politica sobre a salde das respectivas financas publicas, j& em algum grau anteriormente
comprometidas. Um importante risco adicional, do ndo avanco de planos contra a pandemia, € 0
possivel surgimento de novas cepas do virus, o que pode piorar ou agravar o quadro sanitario e retardar
um pouco mais a recuperacdo econdmica, nos paises que se deparam com esse cenario.

De qualquer forma, o avanco em programas de combate a pandemia pelo mundo afora, pesados
pacotes fiscais, forte volume de liquidez financeira, com taxas de juros reais em patamares baixos por
longo prazo, e a ociosidade da capacidade instalada de producéo, sdo fatores importantes que tendem a
contribuir para um crescimento mundial sustentado, se tudo o mais constante, nesse e nos proximos
anos. Desse modo, espera-se que 0 segundo semestre apresente crescimentos mais robustos, puxados
pelas grandes economias, com destaque para China e EUA.

Como efeitos colaterais dos necessarios estimulos econémicos, pressoes inflacionarias e aumento
dos gastos publicos sdo fatores que tem demandado muita atencdo, em especial, por parte dos bancos
centrais e governos, ainda sujeitos a fomentar a atividade econdmica. Sobre destaques de politica

monetaria, e apenas reforcando a maior disposicdo dos bancos centrais e governos no fomento a
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atividade econdmica, observados desde fevereiro de 2020, recentemente o BOJ, Banco Central do
Japao, ratificou que mantera a politica de flexibilidade monetaria.

Por sua vez, o FED novamente fortaleceu sua disposicdo de manter pelos proximos anos sua
politica monetéaria acomodaticia, mantendo as taxas de juros americanas entre zero e 0,25% ao ano.
Posteriormente, e em detrimento de pressfes inflacionarias, a posi¢cdo do FED foi reforcada apds a
divulgacéo do relatdrio de geracdo de empregos nos EUA para o més de abril, o chamado Payroll, com
numeros surpreendentemente bem abaixo do esperado.

Comentando sobre o mercado de renda fixa internacional, alguns analistas de mercado esperavam
que numeros fortes do mercado de trabalho americano pudessem pressionar o FED a rever sua posicao
acomodaticia e elevar os juros americanos. 1sso ndo aconteceu e a leitura dos mercados foi de que nao
haveria, pelo menos por enquanto, pressdo adicional sobre o FED, e consequentemente sobre as
moedas e juros dos paises emergentes. Em abril, e em especial a partir desse evento, observamos um
certo refluxo da tese de “reflacdo” nos EUA, o que fez com que as taxas de juros recuassem nos
principais mercados.

Ja o mercado acionério global, em parte também por conta dos eventos ja comentados, teve em
abril mais um més positivo para ativos de risco, com valorizacdo quase que generalizada das bolsas
pelo mundo afora. O destaque ficou para o aumento do minério de ferro, que continuou batendo
recordes de preco, beneficiando os papéis de empresas exportadoras do minério. Assim, apenas citando
0 bom desempenho de alguns importantes indices internacionais, ambos em moeda local, 0 S&P 500
se valorizou em 5,24% e o MSCI ACWI em 4,24%, com o Dolar se desvalorizando frente ao Real (-
5,16%) e diversas outras moedas. A expressiva queda do dolar explica boa parte da queda do MSCI
World (-1,13%) e do S&P 500 (-0,18%), nesse caso, ambos sem hedge cambial.

Finalizando comentéarios internacionais, vale relembrar que no més de mar¢co o FED havia
aumentado sua projecdo do PIB americano de 4,2% para 6,5% para o final de 2021. Na Europa, 0 PMI
que engloba os setores industrial e de servicos subiu, de 53,2 em marco para 53,8 em abril, atingindo o
maior patamar desde julho de 2020.

Por aqui, Brasil, tanto o0 mercado de renda fixa, como o de renda variavel conseguiram surfar a mesma
onda dos mercados internacionais, com o fechamento de taxas de juros e a valorizagdo dos nossos
principais indices de bolsa. Adicionalmente e de modo favoravel, tivemos a aprovagdo do or¢camento
federal de 2021, respeitando-se, de maneira geral, a regra do Teto de Gastos, ainda que com diversos

ruidos politicos e de alguma desconfianga prévia dos mercados.
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A questdo dos gastos publicos continua sendo sensivel, mas, ainda que com eventuais criticas, até
que enfim a pagina do orcamento federal para 2021 foi virada. Desse modo, alguns indicadores de
renda fixa apresentaram valorizacdo em abril, tais como o IRF-M+1 (+1,12%), o IMA-B 5 (+0,87%), o
IRF-M (+0,84%) e o IMA-B (+0,65%), dentre outros. Ja do lado da bolsa e liderada por empresas
ligadas a exportacdo do minério de ferro, o SMLL se valorizou em 4,38%, seguido pelo IBRX-50
(+2,90%), IBRX (+2,84%), IVBX-2 (2,75%), IDIV (+2,03%), até chegarmos ao Ibovespa, com alta de
1,94%, dentre outros.

Continua pesando sobre noés, Brasil, o alto nivel de infecgdes e mortes por Covid-19, com
lentiddo na producéo e entrega de vacinas, atencdo fiscal, constantes ruidos politicos, e a necessidade
de aprovacdo de importantes reformas, tais como a reforma tributaria e a administrativa, dentre outras,
que adicionalmente incrementam o grau de incerteza e de volatilidade nos mercados locais. A
instalacdo da “CPI da Covid”, determinada pelo STF no final de abril, pode atrasar a agenda de
reformas, em especial a tributéria e a administrativa, sendo também foco de atencéo.

Uma importante questdo, ainda sem resposta definitiva, é se a vacinacao sera rapida o suficiente
para evitar uma possivel terceira onda da pandemia, podendo atrasar ainda mais a almejada retomada

econdmica.
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Relatério Focus de 30.04.2021. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira de investimentos do CaraguaPrev é composta por ativos que estdo vinculados ao seu
respectivo Plano Previdenciario (PPREV), também compde a carteira de investimentos 0s recursos
oriundos da taxa de administracdo, que sdo utilizados na manutencdo dos servigos e pagamento de

pessoal da autarquia. O Plano Previdenciario possui meta atuarial estabelecida, sendo este um
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fundo previdencidrio em regime de capitalizacdo dos recursos, este relatorio dara enfoque aos

ativos a ele vinculados.

Evolucdo Patrimonial da Carteira de Investimentos (R$ mil)

EVOLUCAO FINANCEIRA

R$600.000.000,00

R$500.000.000,00

R$400.000.000,00

R$300.000.000,00

R$200.000.000,00

R$100.000.000,00

R$-

jani® jan/10 jan/11 janM2 janM3 jan/i4 jan/15 jan16 jan/i7 jan/18 jan/13 jan/20 jan/21 abr21

4.1 Composigao dos Ativos

%
Artigo Tipo de Ativo Valor (R$) Carteira
Renda Fixa
Artigo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Titulos 303.010.721,60 56,49
Publicos
Artigo 7° IV, Alinea a Fundos de Renda Fixa 99.424.599,97 18,54
Artigo 7° VII, Alinea a Cota Sénior de FIDC 1.256.758,19 0,23
Total Renda Fixa 403.692.079,76 75,26

Renda Variavel e Investimentos Estruturados

Artigo 8° 1, Alinea a Fundos de A¢oes 26.231.574,96 4,89
Referenciados

Artigo 8° Il, Alinea a Fundos de A¢oes 71.647.772,67 13,36

Artigo 8° Il Fundos 14.520.168,63 2,71

Multimercados
Total Renda Variavel 112.399.516,26 20,95
e Invest Estruturados

Investimentos no Exterior

Artigo 9° A, 1l Acoes - BDR Nivel | 20.294.404,18 3,78
Total Invest Exterior 20.294.404,18 3,78

Total 536.386.000,20

Politica de
Investimentos

Minim

o Objetivo

20 40
10 19,5
0 0,5
0 5
5 15
0 5
0 5

Maxi
mo

80

35

20
10

Limite
Legal

100
40
5
100

30

20
10

30

10
10
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4.2 Composicao dos Ativos por Classe

FIDC Fechado - art
7°, VI, "a" -0,23%

Fl de Renda Fixa -

Art.7°,1IV -19%

FI Multimercad
aberto - Art 8°_lll 3%
FI- ACOES -B
NIVEL | - ART. 9° -
Al 4%

4.3 Conceitos de Classes de Ativos, conforme Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n.° 3.922/2010 e alterac0es.

43.1

4.3.2

4.3.3

4.3.4

Artigo 7° I, Alinea b: Fundos de Investimento 100% Titulos Publicos: Cotas de
fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentagédo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), constituidos sob a forma
de condominio aberto, que apliguem seus recursos exclusivamente em titulos
definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica
de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de indice de renda fixa
ndo atrelado a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta
exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda fixa).

Fundos de Investimento de Renda Fixa - Art. 7° , IV, “a” ) cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentacao estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

Artigo 7° VII, Alinea a - cotas de classe sénior de fundos de investimento em
direitos creditérios (FDIC). O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
FIDC é um veiculo de securitizacdo de recebiveis e um tipo de fundo de
investimento caracterizado pela aquisicdo de direitos creditorios. Ele é geralmente
definido como uma “comunhao de recursos”, por configurar-se juridicamente como
um condominio, no qual os investidores sdo detentores de cotas.

Artigo 8° I, Alinea a - cotas de fundos de investimento classificados como agoes,

constituidos sob a forma de condominio aberto cuja politica de investimento
8
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4.3.5

4.3.6

4.3.7

assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indices de renda variével, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por,
no minimo, cinguenta acgdes, correspondentes boénus ou recibos de subscricdo e de
certificados de depdsitos de tais acdes, conforme regulamentacdo estabelecida pela
CVM (fundos de renda variavel).

Artigo 8° II, Alinea a, cotas de fundos de investimento classificados como acgoes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacdo
estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel).

Artigo 8° IIl, até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de
renda variavel). Os multimercados podem aplicar em diferentes mercados (renda
fixa, cdmbio e, acdes, entre outros), além de usar derivativos para protecdo da
carteira. Eles preveem uma maior liberdade de gestdo e buscam oferecer aos
investidores um rendimento mais alto que em aplicaces conservadoras.

Artigo 9° A, 1Il, No segmento de investimentos no exterior, as aplicacGes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até
10% (dez por cento) no conjunto de: Il - cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR
Nivel I”, nos termos da regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios. Fundos de Investimento no Exterior sdo fundos de investimento que
possuem uma carteira com ativos financeiros internacionais. Ou seja, sdo fundos
negociados no mercado local que investem em acdes, titulos e demais ativos
localizados em mercados estrangeiros. Por forca da Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
nessa classe também estdo contidos os fundos de investimentos BDRs.

5. RENTABILIDADE DO PLANO PREVIDENCIARIO

Ano Jan Fev Mar Abr 2021 12M 24M
2021 -0,94 -1,45 0,38 1,02 -1,00 12,69 16,24
IPCA + 5,89% 0,71 1,27 1,46 0,77 4,27 13,00 22,64
p.p. indexador -1,65 -2,72 -1,08 0,26 -5,27 -0,31 -6,39
CDI 0,15 0,13 0,20 0,21 0,69 2,14 7,45
IBOVESPA -3,32 -4,37 6,00 1,94 -0,10 47,68 23,39

Em abril, a carteira de investimentos do plano previdenciario obteve rentabilidade de 1,00%.
No acumulado dos ultimos 12 meses a rentabilidade foi de 12,69%. No acumulado dos ultimos 24
meses a rentabilidade do plano previdenciario foi de 16,24%.

A linha intitulada “Meta Atuarial” informa a meta de rendimento positivo estabelecido para o
plano previdenciario a partir da avaliagdo técnica atuarial anual, que hoje € de IPCA + 5,89%.
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A linha “CDI” informa a rentabilidade do CDI para o respectivo periodo. A rentabilidade do
CDI ¢é utilizada como pardmetro base para investimentos de baixo risco. Uma carteira eficiente deve
possuir rentabilidade historica superior a rentabilidade do CDI.

A linha “Ibovespa” informa a rentabilidade do principal indice de a¢des da bolsa de valores
brasileira. O Ibovespa € utilizado como benchmark para a maioria dos fundos de a¢des brasileiros.

6. INDICADORES DE DESEMPENHO E RISCO

6.1 Indice de Sharpe

O Indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracio a relacdo entre duas variaveis de
grande importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de
um fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar 0 quanto de risco a mais ele precisa se expor
para obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento

de um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.
6.2 VaR

O VaR, ou Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Ou seja, através
de um célculo estatistico, 0 VaR mostra a exposi¢do ao risco financeiro que um ou mais ativos

possuem em determinado dia, semana ou més.
6.3 Volatilidade

A volatilidade ¢ uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade e
frequéncia de sua oscilacdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o
histérico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo
preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilacdo do seu preco no futuro. Se o preco de um ativo
for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua cotacdo, em relagdo as flutuacdes do mercado, oscila
muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro

no curtissimo prazo.

10

Av. Prestes Maia, 302 — Centro — Caraguatatuba — SP — CEP 11660-400 - Telefones (12) 3883-3252 / 3883-3480
CNPJ: 04.332.948/0001-03 / E-mail: caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br — www.caraguaprev.sp.gov.br




CARAGUAPREV

Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba
Estado de Sdo Paulo

6.4 Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Por exemplo: ouro é um ativo relativamente liquido, pois pode ser rapidamente
vendido; uma instalacdo fabril ndo o é. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de
conversao versus perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que

se reduza suficientemente o preco.
7. RELACAO ANALITICA DOS ATIVOS
7.1 FUNDOS DE RENDA FIXA

7.1.1 ART. 7°, 1, alinea “b” - FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS.

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Pablicos)

Gestor Admin, Ativo polie Reﬂntab. ey Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Més (%) Ano (%)

BB BB BB PREV RF IRF-M 3,08 081 -2,03 16.166.481,24 3,01
ITAU ITAU ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 FI 037 026 0,36 16.048.530,65 299
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICFI 6,03 063 -2,25 16.609.711,42 3,10

BB BB BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI 036 0,24 0,30 6.168.867,27 1,15

BB BB BB PREV RF IMA-B TITULOS PUBLICOS FI 6,04 065 -2,22 16.235.440,21 303
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RF LP 6,04 063 -2,25 45.201.271,31 843

BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 947 048 -4,67 25.325.824,35 4,72

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC FI IMA-B INSTITUCIONAL TP RF LP 6,03 063 -2,26 443859744 083
ITAU ITAU ITAU RF IMABS+ FIC DEFI 944 043 -4,74 4.291.480,24 0,80

CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP 951 045 -4,73 53.190.17212 992
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP 472 1,11 -3,74 33.219.566,55 6,19
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP 236 1,02 0,99 11.327.122,57 21
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP 308 078 -2,03 4.897.110,53 091

BB BB BB PREV RF VII 159 0,40 1,07 466.550,70 0,09
CEF CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 249 0,66 048 49.423.995,00 9,21

Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 5,05 0,64 -2,23 303.010.721,60 56,49
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7.1.2 FUNDOS DE RENDA FIXA - ART. 7°, 1V, alinea “a”

Artigo 7° IV, Alinea a (Fundos de Renda Fixa)

. 5 Volatilid. Rentab. Rentab. .
Gestor Admin. Ativo N Valor (R$) 9% Carteira
a.a. (%) Més (%) Ano (%)

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FI 0,10 025 0,74 7.088.722,07 132
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 6,43 0,81 -2,60 40.597.463,55 7,57
CEF CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,26 0.26 0,60 2.995.571,12 0,56
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAC DINAMICA RF FICFI 0,67 0,11 045 48.742.843,23 9,09

Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a 2,92 0,42 -0,81 99.424.,599,97 18,54

7.1.3 FUNDOS DE RENDA FIXA — ART. 7°, VII, alinea “a” — Cota Sénior de FIDC

Artigo 7° VI, Alinea a (Cota Sénior de FIDC)

Volatilid. Rentab. Rentab.

Gestor Admin, Ativo N Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Més (%) Ano (%)
VILA RICA BRL DTVM FIDC ITALIA SENIOR 23314 -9,09 -9,54 1.256.758,19 023
Sub-total Artigo 7° VII, Alinea a 233,14 -9,09 -9,54 1.256.758,19 0,23

Os Fundos de renda Fixa que compdem a carteira do CaraguaPrev sao compostos por FUNDOS
100% TITULOS PUBLICOS - ART. 7°, 1, alinea “b”, FUNDOS DE RENDA FIXA — ART. 7°, 1V,
alinea “a” e Cota Sénior de FIDC, ART. 7°, VII, alinea “a”, representam 75,26% da Carteira de
Investimentos. (Resolucdo CMN n.° 3.922/10 e alteracdes)

No més de abril de 2021 a rentabilidade dos fundos de Investimento em Renda Fixa foi de 0,56%,
enquanto que no ano a performance desses fundos € de -1,92%.

Em abril as curvas de juros nominais (prefixados) e reais (indice de precos) apresentaram elevada
volatilidade, trazida principalmente pelas negociac¢Ges envolvendo a aprovacdo do Orgamento de 2021.

Ap0s esta aprovagdo, com sangdo presidencial em 22 de abril, a curva nominal teve consideravel
distensdo na pressdo de alta e fechou o més em queda na comparacdo com o fechamento do més
anterior, aproveitando um ambiente global ainda mais tomador de risco e seguindo 0 movimento da
curva de juros americana que também cedeu. Ja a curva real se manteve praticamente estavel na
comparacdo més a més e com isso tivemos fechamento nas inflagdes implicitas, mas que ainda se

mostram bastante pressionadas.
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As LFTs (titulos pos fixados) apresentaram relevante alta nos vencimentos de 09/2023 para frente,
concomitante com a reducdo drastica nas ofertas deste ativo nos leildes semanais do Tesouro Nacional
devido a estarem em um nivel acima do patamar superior do planejado pelo Tesouro no PAF (Plano
Anual de Financiamento). A menor oferta no mercado primario fez aquecer a demanda no mercado
secundario, pressionando os spreads para cima e corrigindo a distor¢cdo que havia no vértice 03/2027.

No contexto descrito acima, todos os subindices IMA apresentaram retorno positivo em abril.
Dessa forma, apresentamos na sequéncia o desempenho dos principais indices e subindices de renda
fixa no més: IDKA IPCA 2 Anos: 1,35%; IRF-M 1+: 1,12%; IMA-B 5: 0,87%; IRF-M: 0,84%; IMA-
B: 0,65%; IMA Geral: 0,51%; IMA-B 5+: 0,45%; IRF-M 1: 0,27%; CDI: 0,21%.

Rentabilidade dos Principais Benchmarks de Renda Fixa

Renda Fixa
No No 3 6 12 24 36 48

Indexador Més Ano meses meses meses meses meses meses
IRF-M 1 0,27 0,40 0,36 0,94 2,33 9,09 16,37 26,78
IRF-M 1+ 1,12 -3,70 -2,35 -0,21 1,43 15,56 27.60 45,71
IRF-M TOTAL 0.84 -1,98 -1,19 0,30 1,94 13.86 24,44 40,36
IMA-B 5 0,87 0,72 0,62 3,92 8,92 18,36 3012 45,25
IMA-B 5+ 0,45 -4.67 -3,03 5,14 10,30 19,64 43,74 58,75
IMA-B TOTAL 0,65 =217 -1,33 4,63 9,66 1946 38,08 53,18
IMA-GERAL ex-C 0,49 -1,16 -0,72 1,64 3,81 12,47 23,58 36,90
TOTAL

IMA-GERAL TOTAL 0,51 -0,82 -0,58 1,93 462 12,48 24904 38,46
IDKA 2 1,35 1,30 1,16 4,35 9,41 1884 30,03 46,02
IDKA 20 0,27 -6,86 -4.17 7,21 13,61 19,99 56,00 68,62
cDl 0,21 0,69 0,54 1,01 2,14 7,45 14,26 23,52
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7.2 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - ACOES

Artigo 8° 1, Alinea a (Fundos de Agdes Referenciados)

a . Volatilid. Rentab. Rentab. )
Gestor Admin. Ativo N Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Més (%) Ano (%)
BE BB BB ACOES GOVERNANCA FI 22,88 325 2,60 26.231.574,96 489
Sub-total Artigo 8° |, Alinea a 22,88 3,25 2,60 26.231.574,96 4,89

Artigo 8° I, Alinea a (Fundos de Agges )

Volatilid. Rentab. Rentab.

Gestor Admin. Ativo aa. (%) Més (%) Ano (%) Valor (R$) % Carteira
BRAM BEM BRADESCO F 1 A SELECTION 2243 339 -2,29 5.870.698,67 1,09
BB BB BB A(;C)ES DIVIDENDOS 21,68 2,61 -1,05 1.581.145,21 0,29
BRAM BEM BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS 21,79 4,34 3,91 6.986.528,70 1,30
ITAU ITAU ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 2199 2,83 032 16.826.861,29 314
VINCI CEF FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR RPPS 2233 2,51 -0,24 7.958.35239 148
VINCI CEF FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 21,65 2,52 -0,29 13.843.401,22 2,58
ITAU ITAU ITAU ACOES MOMENTO 30 FIC FI 2282 3,58 -343 11.974.196,47 223
ITAU ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC 22,09 3,31 4,45 6.606.588,72 123
Sub-total Artigo 8° II, Alinea a 21,21 3,09 -0,06 71.647.772,67 13,36

Os Fundos de renda variavel - ACOES que compdem a carteira do CaraguaPrev s&o compostos por
FUNDOS DE ACOES REFERENCIADOS - ART. 8°, 1, alinea “a” e FUNDOS DE ACOES — ART.
8°, I, alinea “a”, representam 18,25% da Carteira de Investimentos. (Resolucdo CMN n.° 3.922/10 e
alteracdes)

No més de abril de 2021 a rentabilidade do FUNDO DE ACOES REFERENCIADO foi de 3,25%,
enguanto que no ano sua performance é de 2,60%. Com relacdo a rentabilidade do més dos FUNDOS
DE ACOES foi de 3,09% e no ano de 2021 de -0,06%.

Em abril, 0 mercado acionério ignorou a abertura da ponta longa das curvas de juros decorrente de
um ambiente global mais inflacionario e seguiu apostando em uma recuperacao acelerada da atividade
econdmica no 2° semestre deste ano.

Além disso, de maneira geral, os balancos corporativos referentes ao 1° trimestre de 2021 tém
surpreendido positivamente, o0 que adicionou &nimo aos principais indices mundiais no periodo. Diante
deste cenario, grande parte dos principais indices acionarios globais fecharam o més de abril no campo
positivo.

Nos EUA, Nasdaq e S&P500 renovaram suas maximas historicas ao subirem 5,40% e 5,24%,
respectivamente. Na Zona do Euro, o principal destaque positivo veio do indice francés, CAC, que
subiu 3,33%. Ja, na Asia, os indices de Hong Kong e Shangai, na China, subiram 1,22% e 0,14%
respectivamente enquanto no Japéo, o indice Nikkei recuou 1,25%.
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Em ambito doméstico, o lbovespa, seguiu 0 movimento global mais positivo, refletindo o bom
desempenho dos precos das commodities no mercado internacional, que seguem beneficiando
empresas brasileiras exportadoras. O indice subiu 1,94% e encerrou abril nos 118.894 pontos.
Setorialmente, os melhores retornos vieram de “Siderurgia” (+19,47%) e “Mineragao” (+10,88). No
entanto, com o avanc¢o da vacina¢do no pais, segmentos como “Educacdo” e “Aéreo/Transportes”
muito afetados pelas restricbes de mobilidade, também apresentaram bom desempenho e subiram

3,84% e 2,80% respectivamente.

Rentabilidade dos Principais Benchmarks de Renda Variavel

Renda Variavel

No No 3 6 12 24 36 48 60

Indexador Més Ano meses meses meses meses meses meses meses
|IBOVESPA 1,94 -0,10 3,33 26,55 47,68 23,39 38,06 81,79 120,54
IBRX 100 2,84 2,09 5,28 28,66 51,24 28,38 44,99 90,20 132,38
IBRX 50 2,80 2,08 50 29,80 5343 25,21 38,51 83,01 120,07
SMALL CAP 4,38 3,46 7,14 29,74 55,90 45,74 65,09 118,72 207,37
IFIX 0,51 -0.31 -0,64 341 9,89 14,06 2242 40,54 8410
indice Consumo - 0,76 -3.61 -2,36 10,24 29,24 30,56 42,01 63,09 90,95
ICON

indice Dividendos - 2,03 -1,25 4,03 23,07 37,02 27,18 51,25 79,16 149,56
DIV

7.3 FUNDOS MULTIMERCADO

Artigo 8° Il (Fundos Multimercados)
. B Volatilid. Rentab. Rentab. .
Gestor Admin. Ativo N Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Més (%) Ano (%)
ITAU ITAU ITAU PRIVATE MULTIMERCADO SP500 BRL FICFI 17,61 550 12,66 14.520.168,63 271
Sub-total Artigo 8° 1l 17,61 5,50 12,66 14.520.168,63 2,71

O Fundo Multimercado - ART. 8°, Ill, que compdem a carteira do CaraguaPrev representa 2,71%
da Carteira de Investimentos. (Resolugdo CMN n.° 3.922/10 e alteracdes)

No més de abril de 2021 a rentabilidade do FUNDO MULTIMERCADO foi de 5,50%, enquanto
que no ano sua performance € de 12,66%.

O CaraguaPrev possui em seus investimentos aplicacdo no Fundo Itau Private Multimercado S&P
500. O S&P 500, indice norte-americano teve em abril o melhor desempenho mensal desde novembro
do ano passado, avancando 5,24% no acumulado dos ultimos 30 dias. O desempenho do benchmark
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segue a surpresa positiva quanto aos balancos trimestrais até o momento. Em meio a temporada de
resultados do primeiro trimestre, das 290 companhias do S&P 500 que reportaram seus nameros, cerca

de 88% cumpriram ou superaram as estimativas.

7.4 FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Artigo 9° A, 11l (Acdes - BDR Nivel 1)

. . Volatilid. Rentab. Rentab. .
Gestor Admin. Ativo N Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Meés (%) Ano (%)
CEF CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 22,82 0,61 13,99 20.294.404,18 3,78
Sub-total Artigo 9° A, 11l 22,82 0,61 13,99 20.294.404,18 3,78
Investimentos no Exterior 21,48 0,61 13,99 20.294.404,18 3,78

O Fundo de Investimento no Exterior - ART. 9°, A, Ill, que comp&em a carteira do CaraguaPrev
representa 3,78% da Carteira de Investimentos. (Resolugdo CMN n.° 3.922/10 e alteragdes)

No més de abril de 2021 a rentabilidade do fundo de Investimento no Exterior foi de 0,61%,
enquanto que no ano sua performance é de 13,99%.

Entre as vantagens de se investir em BDRs, esta a diversificacdo, ja que a exposi¢cdo serd em ativos
negociados no exterior, em ddlar. A enorme maioria é de empresas norte-americanas, mas também da

Europa, China e varios outros paises.

8. GERENCIAMENTO DE RISCOS

8.1 VOLATILIDADE

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0% Value-At-Risk (R$): 14.990.880,31 Value-At-Risk: 2,79%
Volatilidade!” VaR? CVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 428 220 128 -061 -190 403.692079,76 75,26

Artigo 8° 2005 838 192 008 221 112.399.516,26 2095

Artigo 9° 2115 10,26 00 063 1399 2029440418 378

CARAGUATATUBA 585 219 219 029 -1.00 536.386.000.20 100,00

Conforme demonstrado acima representa a volatilidade da carteira para uma média mével dos

ultimos 21 dias.
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8.2 RETORNO MENSAL

I Carteira [ Meta Atuarial

mar 2019 jun 2019 set 2019 dez 2019 mar 2020 jum 2020 set 2020 dez 2020 mar 2021

Os dados acima informam as oscilagfes do retorno mensal para a carteira do CaraguaPrev.
Percebe-se a elevacdo da oscilacdo a partir do inicio da pandemia de coronavirus no Brasil.
Considerando os dados desde marco de 2019, neste apresenta-se 0 maior retorno obtido em um (nico
més de 4,43%, enquanto a pior rentabilidade mensal foi de -8,82%, ocorrida no més de margo/2020, no

auge das incertezas relacionadas a pandemia de COVID-19.

8.3 TABELA DE LIQUIDEZ

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 494.280.152,51 92,15 494,280.152,51 92,15
de 31 a 365 dias 40.382.538,80 7,53 534.662.691,31 99,68
acima de 365 dias 1.723.308,8% 0,32 536.386.000,20 100,00

A tabela de liquidez mostra a relacdo entre o percentual da carteira e o0 seu respectivo nivel de
liquidez. Neste caso, 92,15% da carteira de investimentos da Manaus Previdéncia possui liquidez de
até 30 dias, ou seja, a maior parte dos ativos financeiros podem ser resgatados e monetizados dentro

desse periodo de tempo.

9. EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
A tabela abaixo descreve os limites de aplicagdo por artigo da Resolugdéo CMN n° 3.922/2010
conforme aqueles autorizados pela politica de investimentos do CaraguaPrev para 0 exercicio corrente,

que estabelece os principios e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as
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reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administragdo deste CaraguaPrev, visando atingir e
preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.

Politica de Investimentos

% Limite
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$%) Carteira Minimo  Objetivo Maximo ALM Legal
Renda Fixa
Artigo 7° |, Fundos 100% 303.010.721,60 56,49 20,00 40,00 80,00 0,00 100,00
Alinea b Titulos Publicos
Artigo 7° IV, Fundos de 99.424.599,97 18,54 10,00 19,50 35,00 0,00 40,00
Alinea a Renda Fixa
Artigo 79 \II, Cota Sénior de 1.256.758,19 0,23 0,00 0,50 1,00 0,00 5,00
Alinea a FIDC
Total Renda 403.692.079,76 75,26 100,00
Fixa
Renda Variavel
e
Investimentos
Estruturados
Artigo 8° |, Fundos de 26.231.574,86 4,89 0,00 5,00 5,00 0,00 30,00
Alinea a Acgdes
Referenciados
Artigo 8° I, Fundos de 71.647.772,67 13,36 5,00 15,00 20,00 0,00 20,00
Alinea a Acdes
Artigo 8° 111 Fundos 14.520.168,632 2,71 0,00 5,00 10,00 0,00 10,00
Multimercados
Total Renda 112.399.516,26 20,95 30,00
Variavel e
Investimentos
Estruturados
Investimentos
no Exterior
Artigo 92 A, 111 Acgdes - BDR 20.294.404,18 3,78 0,00 5,00 5,00 0,00 10,00
Mivel |
Total 20.294.404,18 3,78 10,00
Investimentos

no Exterior

Ainda de acordo com 0s normativos, os investimentos do CaraguaPrev estdo em aderéncia com
a Politica de Investimentos e de acordo com a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
3.922/10 e alteracoes.
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9.1 RELAGCAO DE GESTORES DOS RECURSOS

% CARTEIRA

GESTOR CARAGUAPREV CARAGUAPREV ANBIMA % ANBIMA
CEF 220.549.213,38 41,12 419.468.060.000,00 0,05
ITAU 183.306.566,27 34,12 756.844.710.000,00 0,02
BANCO DO BRASIL 92.175.883,94 17,24 1.238.224.680.000,00 0,01
VINCI 21.801.753,61 4,06 41.735.270.000,00 0,05
BRAM 12.857.227,37 2,4 536.544.180.000,00 0,00
SANTANDER 4.438.597,44 0,83 289.883.410.000,00 0,00
VILA RICA 1.256.758,19 0,23 72.370.000,00 1,74
TOTAL 536.386.000,20 100

ALOCAGAO POR GESTOR
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ALOCACAO POR ARTIGO

B Artigo 7° 1, Alinea b NN Artigo 7° IV, Alinea a [N Arigo &° I, Alinea a SN Artigo 8° 1, Alinea a [N Artigo 9° A, Il
B Artigo &° 1l [ Artigo 7° VI, Alinea a

A

ALOCACAO POR ESTRATEGIA

B BOVESPA NN 'FCA NN 'MA-E TOTAL NS 'MA-ES5+ NS CD! NN 'RF-M 1+ NN IRF-M 1 [ IRF-M TOTAL
S&P 500 [N Ouiros

10.RELACAO ANALITICA DOS ATIVOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO

CARAGUAPREV.
ABRIL - 2021
FUNDO CNPJ VALOR
INVESTIDO
BB PREV RF IRF-M 1 11.328.882/0001-35 2.556.877,50
BB PREV RF IRF-M 1 (APORTES 37299-4) 11.328.882/0001-35 3.611.989,77
BB PREV TP IPCA VII (2016, 2018, 2020, 2022) 19.523.305/0001-06 466.550,70
BB PREV RF IRF-M 07.111.384/0001-69 16.166.481,24
BB PREV IMA-B TITULOS PUBLICOS 07.442,078/0001-05 16.235.440,21
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5+ TP FI

(APORTES) 13.327.340/0001-73 4.915.158,65
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5+ TP FI 13.327.340/0001-73 20.410.665,70
CEF FI BRASIL IDKA2 14.386.926/0001-71 11.327.122,57
CEF FI BRASIL IRFM 1+ 10.577.519/0001-90 33.219.566,55
CEF FI BRASIL IRFM 14.508.605/0001-00 4.897.110,53

CEF BRASIL IMA B5+

10.577.503/0001-88

53.190.172,12

CEF BRASIL IMA B TIT PUBL

10.740.658/0001-93

45.201.271,31

SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL RF LP 14.504.5780/0001-90 4.438.597,44
CEF FIC BR GESTAO ESTRATEGICA C/C 1000-0 23.215.097/0001-55 46.621.065,74
CEF FIC BR GESTAO ESTRATEGICA C/C 9999-0 23.215.097/0001-55 2.802.929,26
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 08.703.063/0001-16 16.048.530,65
ITAU RENDA FIXA IMAB5+ FIC FI 14.437.684/0001-06 4.291.480,24

ITAU INSTITUCIONAL RF IMA-B FIC FI (INFLAGAO)

10.474.513/0001-98

16.609.711,42

FIDC FECHADO MULTISETORIAL ITALIA 13.990.000/0001-28 1.256.758,19
CEF FI BRASIL REF DI LP 9999-0 03.737.206/0001-97 2.995.571,12
ITAU INSTIT ALOCAGAO DINAMICA 21.838.150/0001-49 48.742.843,23
ITAU INSTIT RF DI 00.832.435/0001-00 7.088.722,07
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FIC FI 05.073.656/0001-58 40.597.463,55
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA FI 10.418.335/0001-88 26.231.574,96
BB DIVIDENDOS FIC FIA 05.100.191/0001-87 1.581.145,21
FIC FIA CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 9999-0 15.154.441/0001-15 13.843.401,22
FIC ACOES VALOR SMALL CAP RPPS 14.507.699/0001-95 7.958.352,39
ITAU FOF RPI ACOES IBOBESPA ATIVO FIC FIA 08.817.414/0001-10 16.826.861,29
ITAU AGOES DUNAMIS FIC 24.571.992/0001-75 6.606.588,72
ITAU ACOES MOMENTO 30 FIC FI 16.718.302/0001-30 11.974.196,47
BRADESCO FIA SELECTION 03.660.879/0001-96 5.870.698,67
BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS 06.988.623/0001-09 6.986.528,70
FIA CAIXA INSTIT BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 20.294.404,18

ITAU PRIVATE MULTIMERCADO SP500 BRL

26.269.692/0001-61

14.520.168,63

Total em Bancos R$

536.386.000,20

Quanto ao desempenho das aplicacGes financeiras do CaraguaPrev do més, o Comité de Investimentos,
observaram as regras de seguranca, solvéncia, liquidez, rentabilidade, protecéo, prudéncia financeira e
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analisaram e atestaram a conformidade do relatério de investimentos do més quanto a rentabilidade e
riscos das diversas modalidades de operagOes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da
aderéncia das alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos, a evolucao
da execucdo do orcamento do RPPS, os dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos,
com visao de curto e longo prazo, e entendem que as pecas pertinentes representam adequadamente a
posicdo das aplicacdes financeiras e de tesouraria do Instituto, bem assim, a posicdo patrimonial e
econémico-financeira da Autarquia, recebendo a aprovacédo deste Comité

Caraguatatuba/SP, 20 de maio de 2021.
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