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RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS

JULHO DE 2021

Parametros:

* Resolugdo 3.922/10 do CMN e alteracdes — Legislagdo Vigente;

* Politica Anual de Investimentos - elaborada pelo CARAGUAPREYV;
* Diversificagcdo, Seguranga, Liquidez e Transparéncia,

* Diluicdo dos riscos de perda e do retorno nos Investimentos,

* Aumento da rentabilidade da carteira de forma inteligente;

* Expectativas do Mercado.

1. INTRODUCAO

O CaraguaPrev no més de julho de 2021 vem implementando agdes que demonstram
transparéncia nos processos decisorios dos investimentos financeiros e divulgagdo das informac6es aos

seus segurados.

O Instituto com sua estrutura administrativa composta pelo Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal e Diretoria Executiva que executa as deliberacdes tomadas pelos Conselhos. Na é&rea de
investimentos atuam os membros do Comité de Investimentos que analisam as aplicacfes financeiras e
levam a matéria para deliberacdo conclusiva pelo Conselho Deliberativo. Nas reunides mensais séo
deliberadas e avaliadas as questdes: previdenciarias, fiscais, financeiras e administrativas, visando a
implantacéo de boas praticas de gestdo e governanca, com o intuito de que o CaraguaPrev desenvolva
uma boa gestdo previdenciaria e administrativa e efetue os investimentos conforme as normas vigentes
e de maneira eficaz, levando em conta sua finalidade essencial, que é assegurar os direitos aos
participantes beneficiarios segurados do sistema, que € o pagamento dos beneficios previdenciarios.

O Relatério Mensal de Investimentos do CaraguaPrev tem o intuito de informar a sociedade os
dados quantitativos e qualitativos da carteira de investimentos do Plano Previdenciario, detalhando os
ativos financeiros que o compde, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e gerenciamento de

riscos.



Participantes da Gestao do CaraguaPrev no més avaliado:

Conselho Deliberativo:

Marcus da Costa Nunes Gomes (Presidente do Conselho Deliberativo);
Rosemeire Maria de Jesus (Certificagdo profissional CPA-10);

Ivone Cardoso Vicente Alfredo

Gilceli de Oliveira Ubifia;

Ivy Monteiro Malerba;

Marcia Denise Gusméo Coelho;

Roberta Alice Zimbres Franzolin;

Ronaldo Cheberle;

Conselho Fiscal:

Cristiano Paulo Silva (Presidente do Conselho Fiscal)

Adriana Zambotto (Certificacéo profissional CPA-10);

Marcia Regina Paiva Silva Rossi;

Priscila Sousa Giorgeti Vieira (Certificacdo profissional CPA-10);

Comité de Investimentos:

e Luana Moussalli Forcioni Guedes (Presidente do Comité de Investimentos e Certificacdo
Profissional CPA-10);

Pedro Ivo de Sousa Tau (Certificacdo profissional CPA-10);

Adriana Zambotto (Certificacdo profissional CPA-10)

Rosemeire Maria de Jesus (Certificacdo profissional CPA-10);

Ivone Cardoso Vicente Alfredo;

Diretoria Executiva:

e Pedro Ivo de Sousa tau (Presidente do CaraguaPrev);
e Luana Moussalli Forcioni Guedes (Diretora Financeira); e
e Rose Ellen de Oliveira Faria (Diretora de Beneficios)

O Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR enviado ao Ministério
da Previdéncia Social, disponivel para consulta pablica no site http://cadprev.previdencia.gov.br,
contém todas as informacGes sobre as aplicagdes financeiras nas InstituicGes Financeiras, obedecendo
a Resolugdo n.° 3.922/10 e alteracbes do Conselho Monetario Nacional e a Politica Anual de

Investimentos do CaraguaPrev.



2. CENARIO MACROECONOMICO

GERAL: Em julho, em um contexto de ganho de tracdo relevante no ritmo de vacinacgéo, o
cenério foi de melhor controle da pandemia, com destaque para 0 nimero de mortes diarias
chegando préxima de 1.000, algo que ndo era visto desde mar/21. Além disso, a taxa de
ocupacdo de UTI vem diminuindo bastante, com o estado de S&o Paulo registrando, em 31/7,
50,5%, e, a grande Sao Paulo tendo registrado 46,6%.

BRASIL: As turbuléncias domésticas e externas reverteram parte da melhora recente dos
ativos brasileiros: i) a polémica proposta de reforma tributaria; ii) a variante Delta da covid-19;
iii) o impasse na OPEP que elevou ainda mais o preco do petroleo; e iv)os dados recentes que
mostram a economia chinesa em desaceleracdo. A incerteza maior vem do lado politico, com o
avanco das investigacdes da CPlI COVID e a proximidade do calendario eleitoral. Neste
ambiente, pode haver excesso na expansdo fiscal, tanto na calibragem final da reforma
tributaria como do novo (e mais amplo) programa Bolsa Familia.

COPOM: SELIC em 5,25 % a.a. Proximo COPOM: 21 e 22/Setembro.

IPCA: Inflacdo medida pelo IPCA acelerou de 0,53% para 0,96% em julho (M/M). Com esse
resultado, o IPCA acumula alta de 8,99% nos ultimos 12 meses e 4,76% em 2021.

GLOBAL: Em julho, o nimero de casos de Covid-19 voltou a crescer, devido a disseminagdo
da variante Delta do coronavirus. Entretanto, o crescimento de hospitalizagdes e mortes foi
mais contido, em funcdo do importante avangco no processo de vacinagdo. Esse crescimento de
casos foi mais forte na Asia e na América do Norte, com a pandemia mostrando uma dinamica
mais positiva na America do Sul. J& o numero de pessoas vacinadas tem crescido de maneira
importante nas economias avancadas e de maneira mais lenta entre as economias emergentes e
em desenvolvimento. Nesse contexto, as projecOes para o crescimento do PIB mundial
mantiveram relativa estabilidade, tanto para 2021 quanto para 2022, em torno de 6% e 4,5%,

respectivamente.

COMENTARIO DO MES:

Pelo mundo afora, e em linhas gerais, continuamos observando a continuidade no avanc¢o dos
programas de vacinacdo contra o Covid-19, de forma mais intensa nas economias centrais, com
importante aumento do ndmero de novos casos de contagio, impactando de forma mais severa o
publico ainda ndo vacinado, da continuidade do aquecimento da atividade econémica e da consequente

atencdo com a dindmica inflacionaria.


https://conteudos.xpi.com.br/economia/riscos-fiscais-no-horizonte/

Sobre receios com a dindmica de alta da pandemia, é certo que o forte aumento de novos casos
de contagio, em especial nos EUA que, conforme dados da agéncia de noticias Heuters, em 11.08.2021
e com janela movel de 7 dias, passou a liderar o nimero de contégios diarios no globo, com 117.590
novos casos de infeccdo, dentre outros paises também com avanco, trazendo em julho um aumento da
preocupacdo e duvidas nos mercados acerca de eventuais impactos negativos na retomada da atividade
econdmica mundo afora.

Com base na mesma fonte, a escalada do numero de casos de infec¢des € atualmente observada
em 89 paises, inclusive alguns desenvolvidos, como o Reino Unido, com 27.746 casos, a Franga, com
22.982 casos, e a Alemanha, com 2.413 novos casos, dentre outros. No entanto, e nesses paises com
maior cobertura de vacinas, 0 niUmero de mortes se manteve em numeros relativamente baixos, se
comparado aos nimeros de contagio.

Apenas dando alguns dados acerca do numero de mortes em relagdo ao nimero de novos casos,
no mesmo periodo, os EUA reportaram 544 mortes por Covid-19, representando cerca de 0,46% do
numero de infectados. Da mesma forma, o Reino Unido reportou 87 mortes (0,31%), a Franca, 56
mortes (0,24%) e a Alemanha apenas 3 casos de morte (0,12%), reforcando a importancia do avanco
dos programas de vacinacdo pelo mundo e a eficacia dos imunizantes frente as cepas ja conhecidas,
inclusive a Delta.

Com este cenario, no que diz respeito a eficiéncia mais uma vez observada das vacinas e
avanco de programas de imunizacdo, também a depender da reacdo de governos e do aumento de
confianca cautelosa das pessoas, se tudo 0 mais constante, € um tanto dificil imaginar que volte a
ocorrer severas restricdes sanitarias nos grandes centros econdmicos, o que poderia retardar a retomada
economica global.

MERCADOS INTERNACIONAIS

Apesar dos riscos inflacionarios globais e, mais recentemente, da interferéncia do governo
chinés em algumas empresas locais, as perspectivas de crescimento global para esse e para 0s
proximos anos continuam tendo como suporte fortes estimulos fiscais e monetarios, além dos
necessarios avangos no combate a pandemia.

Comecando de trés para a frente, em geral julho foi um més ruim para as moedas emergentes,
com destagques negativos para o real, que no més chegou a cair quase 5%, fechando julho com queda
de 2,39%, seguido pelo rande sul-africano (-2,00%), pelo délar australiano (-1,9%) e pelo won coreano
(-1,9%), dentre outros. Receios com aumento expressivo do nimero de contagio pela Covid-19, com
potencial impacto negativo na atividade econdmica global, e as ameacas do governo chinés a algumas



de suas empresas de tecnologia, levaram receio de que essas medidas intervencionistas pudessem
comprometer a recuperacdo econdmica futura da China, relevante parceiro comercial dos paises
emergentes, explicam boa parte dessas quedas.

Do lado americano, os mercados continuaram acompanhando de perto o ritmo de retomada da
atividade econdmica por 14, com vistas a tentar antecipar potenciais reflexos na conducdo da politica
monetaria conduzida pelo Fed, sem que houvesse mudancas relevantes até entdo. Assim, apenas
citando o bom desempenho de alguns importantes indices internacionais em julho, ambos em moeda
original, o S&P 500 se valorizou em 2,27% e o MSCI ACWI em 0,27%. Por aqui, com o Ddlar se
valorizando frente ao Real em 2,39%, e considerando esses mesmos indices, mas sem protecdo
cambial, o S&P 500 se valorizou em 4,72% e o MSCI World 2,99%.

Desse ponto em diante, ou melhor, de julho em diante, € importante mencionar que 0s nimeros
do mercado de emprego americanos vieram fortes, acima das expectativas, com a geracdo de 943.000
empregos em julho. Economistas esperavam 845.000 novos empregos no més passado, de acordo com
estimativas da Dow Jones. Assim, a taxa de desemprego caiu para 5,4%, abaixo da expectativa de
5,7%.

Posteriormente, os democratas do senado americano deram o primeiro passo para aprovar um
plano bipartidario de gastos de US$ 3,5 trilhdes, o que pode representar um substancial aumento do
estimulo fiscal para a economia americana, ja a algum tempo com sinais de aquecimento. Esse pacote
deve ser levado para aprovacdo da cAmara americana em setembro.

Em junho, conforme dados do indice de precos ao consumidor americano, divulgados em
11.08.2021, os pregos subiram 0,9%, o maior aumento mensal desde agosto de 2008. Os dados podem
influenciar a tomada de deciséo do Federal Reserve dos EUA sobre as taxas de juros.

Por conta do nivel de discussdes e de diferentes dindmicas de recuperacdo, o mercado
internacional continua apresentando um cenario relativamente mais favoravel e menos desafiador que
0 mercado local, em especial o americano.

BRASIL

Sobre a pandemia, 0s nimeros de 32.404 novos casos de contagio (42 posigdo global) e de 906
mortes por Covid-19 (22 posicdo global), ambos coletados juntos a Heuters, em 11.08.2021, ainda se
encontram em patamares muito altos, mas, continuam apresentando consistente queda. Em linhas
gerais, 0s programas de vacinacdo vem sendo cumpridos e, em alguns estados, com antecipacdo do

cronograma, sendo um fator positivo para a atividade econémica local.



Desde abril, os ativos brasileiros vinham melhorando, reduzindo a defasagem frente aos pares.
No entanto, podemos citar uma combinacéo de turbuléncias domésticas e externas que reverteu parte
da melhora recente dos ativos brasileiros: i) a polémica proposta de reforma tributaria; ii) a variante
Delta da covid-19; iii) o impasse na OPEP que elevou ainda mais o pre¢co do petroleo; e iv)os dados
recentes que mostram a economia chinesa em desaceleragéo.

A incerteza maior parece vir do lado politico, com o avanco das investigacées da CPI COVID e
a proximidade do calendario eleitoral. Neste ambiente, pode haver excesso na expansao fiscal, tanto na
calibragem final da reforma tributaria como do novo (e mais amplo) programa Bolsa Familia. Se isso
acontecer, a Selic terminal tende a ser maior, ajustando o mix de politica econdmica.

Falando um pouco sobre a ma performance dos mercados locais no més de julho, a inflagdo
continuou ndo dando trégua. O ultimo numero do IPCA-15 veio acima das expectativas.
Adicionalmente, duvidas sobre uma possivel piora no quadro fiscal, com rumores a respeito de um
suposto aumento do Bolsa-Familia por fora do teto de gastos, e, gastos bem acima do previsto com o
pagamento de precatorios em 2022, trouxeram impactos negativos nos mercados domésticos.

Desse modo, alguns indicadores de renda fixa ficaram aquém do CDI (+ 0,36%) ou mesmo
com retornos negativos, em especial os indicadores que agregam ativos de renda fixa com vencimentos
mais longos, tais como o IRF-M (- 0,47%), o IMA-B 5+ (- 0,76%) IRF-M 1+ (- 0,83%), dentre outros.
Sobre o mercado de renda variavel, até o penultimo dia util de julho, a bolsa apresentava resultado
levemente negativo. Porém, no ultimo dia do més houve uma queda expressiva, também em resposta a
uma piora da percepc¢ao de risco associada a preocupagdes com a politica fiscal, j& comentadas acima.
Assim, julho apresentou queda quase que generalizada dos principais indices de bolsa local. O
Ibovespa caiu 3,94%, seguido pelo IBrX - 100 (- 3,99%), o ISE (-5,11%) e o0 SMLL (-5,80%), dentre
outras baixas.

Em termos de politica monetaria, em sua ultima reunido, o BCB aumentou a taxa Selic em 1%,
de 4,25% para 5,25%, em linha com as expectativas de mercado. Conforme ATA do Copom, 0
aumento mais agressivo foi justificado como uma medida para assegurar as metas de inflagdo para os
anos de 2022 e 2023, evidenciando o objetivo de ancoragem das expectativas inflacionarias. Para a
préxima reunido, o comité ja adiantou mais um ajuste de 1 ponto, salientando que as altas de juros
serdo promovidas, sem interrupcdo, para além do nivel neutro de estimulo econémico. Com o aumento
da taxa Selic os juros da parte curta da curva subiram enquanto os da parte longa recuaram. A inflagcdo
implicita nas NTNs-B também recuou, portanto, o cenério esteve dificil para a renda fixa durante a

maior parte do primeiro semestre.


https://conteudos.xpi.com.br/economia/riscos-fiscais-no-horizonte/
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Por falar em inflagédo, o IBGE divulgou o IPCA de julho em 0,96%, acima da projecdo de
mercado (0,94%). Este € o maior resultado para 0 més de julho desde 2002. Os precos da energia
elétrica foram apontados pelo IBGE como principal explicacdo para a alta. O IPCA acumulado no ano
é de 4,76% e de 8,99% nos ultimos 12 meses.

Posto isso, 0s pontos de atencdo por aqui ficam por conta do ainda alto nivel de infeccGes e
mortes por Covid-19, ja com consistente tendéncia de queda, da escalada inflacionaria, de uma
potencial crise na geracdo de energia elétrica, do aumento de preocupacdo fiscal em ano pré-eleitoral,
dos constantes e crescentes ruidos politicos, dos desdobramentos que podem ser trazidos pela CPI da
Covid-19, e a necessidade de discussao e aprovacao de importantes e consistentes reformas, tais como
a reforma tributaria e a administrativa.

(Fonte Relatério Macroecondmico LDB Consultoria)

3. BOLETIM FOCUS

Expectativas de Mercado 6 de agosto de 2021
A Auments ¥ Diminuicio = Estabilida
- —
2021 2022 2024
Ag regado Hid  HE1 O Comp Resp Hed WAL Comp Resp. *¥ Hid  HB1 o Comp Resp. *
semanas semana semanal® P fliemanas semana P semana 10 PERTR s semans W iimanate TP Y semanas sema na semanal *

IPCA (%) 611 679 688 4 (18) 129 375 38 38 4 (3) 127 = 36 IW LN = (2) 90
IPCA (atualizacdes dltimos 5 dias (teis, %) 632 688 63 4 (18) 45 371 381 385 (3) 45 = M 3N L0 — (4 27
PIB (% de crescimento) 52 530 530 = (1) 82 209 20 205 ¥ (1) 76 = 250 250 150 = (74) 52
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 505 510 510 = (1) 106 520 520 50 = (8) 103 = 50 50 50 = (8) 70
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 663 700 725 4 (1) 118 700 00 135 & (1) 116 = 650 650 650 — (15) 83
1GP-M (%) 1835 1917 1931 4 (3) TS 460 466 486 A (3) T = 335 3™ i = (3) 53
Precos Administrados (%) 970 1070 1089 4 (11) 55 450 441 440 Y (3) 53 A 350 350 350 = (15) 34
Praduco Industrial (% de crescimenta) 629 638 647 4 (2) 16 220 220 2 — (4) 14 v 250 250 250 — (13) 10
Conta Corrente (LS5 bilhdes) 027 000 000 = (1) 28 1430 1430 1400 A (1) 25 v 850 -2950 -3000 ¥ (3) 15
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 6870 7037 6940 ¥ (1) 25 6000 6350 6280 ¥ (1) 23 v GLED GO0 8550 ¥ (1) 10
Investimenta Direto no Pais (USS bilhdes) 5500 5375 5375 = (1) 26 6145 6150 600 Y (1) 24 = 79,00 78N T ¥ (1) 13
Divida Liguida de Setor Piblica (% do PIE) 6LED  ELSD ELS0 = (2) 20 6355 6330 630 ¥ (2) 19 A 6790 66B0 6650 ¥ (1) 12
Resultado Primdric (% da PIB) 230 195 190 A (T) 26 160 150 135 A (1) 24 = 050 040 030 A (2) 17
Resultade Nominal (% do PIE) 650 640 640 — (2) 21 613 610 600 A (2} 20 = 535 540 55 A (1) 12
* eompaitaments dos indicadores desde o Focus-Relatbrio de Mercada anteriar; o8 val I EXBIESSAIN & NHMETS de SEMANAS M qUE Wi senriends o dltir Lamentn ** AGMATS dé ESpASIAs N3 AMESLT mais recente

2021 — 2022 — 2023 2024 —

Relatério Focus de 06.08.2021. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
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4. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira de investimentos do CaraguaPrev é composta por ativos que estdo vinculados ao seu

respectivo Plano Previdenciario (PPREV), também compde a carteira de investimentos 0s recursos

oriundos da taxa de administracdo, que sdo utilizados na manutencdo dos servigos e pagamento de

pessoal da autarquia. O Plano Previdenciario possui meta atuarial estabelecida, sendo este um

fundo previdenciario em regime de capitalizacdo dos recursos, este relatorio dara enfoque aos

ativos a ele vinculados.

Evolucéo Patrimonial da Carteira de Investimentos (R$ mil)

R$600.000.000,00
R$500.000.000,00

R$400.000.000,00

PATRIMONIO

R5485.518.350,78
546.229.148,31

R$401.415.603,60

R$347.401.718,98

.139,94

R$230.174.055,48

R$146.602.979,84

[Ve]
o 0
R$300.000.000,00 - . g % % §
0 8 =
R$200.000.000,00 - g g § % § E
R$100.000.000,00 & % ég
Rs-..’.................
58 8383885838498 3IL2s8582R8
i s B B B s B B S e B B e B e B e B B
S35t 8588588585888 38D
ANO PATRIMONIO
dez/01 R$ -
dez/02 R$ 2.332.587,11
dez/03 R$ 6.251.543,12
dez/04 R$ 11.583.959,19
dez/05 R$ 15.612.385,27
dez/06 R$ 23.150.759,30
dez/07 R$ 33.449.995,07
dez/08 R$ 43.229.470,44
dez/09 R$ 54.472.562,31
dez/10 R$ 68.086.783,86
dez/11 R$ 88.945.283,00
dez/12 R$ 109.877.164,52
dez/13 R$ 135.866.139,94
dez/14 R$ 146.602.979,84
dez/15 R$ 187.584.182,45

10



dez/16 R$ 230.174.055,48
dez/17 R$ 289.842.612,48
dez/18 R$ 347.401.718,98
dez/19 R$ 401.415.603,60
dez/20 R$ 485.518.350,78
jul/21 R$ 546.229.148,31

4.1 Alocagéo por Artigo — Resolugdo CMN n.° 3.922/10.

Artigo 72 VI, Alinea ar————

Artign 80 17~

Artigo 90 A, 1/~

Artigo 89 1, Alinea al P
Artigo 80 11, Alinea a/”

® Artigo 70 1, Alinea b: 56.62%

® Artigo 70 1V, Alinea a: 18.33%

® Artigo B9 II, Alinea a: 13.39%

® Artigo B2 1, Alinea a: 4.90%
Artigo 79 1, Alinea b ® Artigo 99 A, III: 3.72%

® Artigo 8° I1I: 2.81%

Artigo 79 IV, Alineaa —— ® Artigo 70 VI, Alinea a: 0.23%

4.2 Alocacao por Estratégia

Qutros —
it B g il ® IBOVESPA: 19,45%
IRF-M TOTAL! -~ ® IPCA; 17.99%
RFM17 ® IMA-B 5+: 15.37%
REM 147 ® IMA-B TOTAL: 15.35%
® CDI: 9.58%
o1 ® IRF-M 1+: 6.05%
~IPCA @ IRF-M 1: 4.92%
® IRE-M TOTAL: 3.85%
® S&P 500: 2.81%
IMA-B TOTAL —— ® Outros: 4.64%
————IMA-B 5+

1.3 Conceitos de Classes de Ativos, conforme Resolu¢do do Conselho Monetério Nacional
n.° 3.922/2010 e alteracGes.

1.3.1 Artigo 7° I, Alinea b: Fundos de Investimento 100% Titulos Publicos: Cotas de
fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentagéo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), constituidos sob a
forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos

11



1.3.2

133

1.34

135

1.3.6

1.3.7

definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica
de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de indice de renda fixa
ndo atrelado a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta
exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda fixa).

Fundos de Investimento de Renda Fixa - Art. 7° , IV, “a” ) cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentacao estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

Artigo 7° VII, Alinea a - cotas de classe sénior de fundos de investimento em
direitos creditérios (FDIC). O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
FIDC é um veiculo de securitizacdo de recebiveis e um tipo de fundo de
investimento caracterizado pela aquisicdo de direitos creditorios. Ele é geralmente
definido como uma “comunhdo de recursos”, por configurar-se juridicamente como
um condominio, no qual os investidores sdo detentores de cotas.

Artigo 8° I, Alinea a - cotas de fundos de investimento classificados como acGes,
constituidos sob a forma de condominio aberto cuja politica de investimento
assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por,
no minimo, cinguenta acgdes, correspondentes bonus ou recibos de subscricdo e de
certificados de depdsitos de tais acdes, conforme regulamentacdo estabelecida pela
CVM (fundos de renda variavel).

Artigo 8° Il, Alinea a, cotas de fundos de investimento classificados como acgdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacédo
estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel).

Artigo 8° IlI, até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de
renda variavel). Os multimercados podem aplicar em diferentes mercados (renda
fixa, cdmbio e, acles, entre outros), além de usar derivativos para protecdo da
carteira. Eles preveem uma maior liberdade de gestdo e buscam oferecer aos
investidores um rendimento mais alto que em aplicagdes conservadoras.

Artigo 9° A, 1Il, No segmento de investimentos no exterior, as aplicacGes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até
10% (dez por cento) no conjunto de: Il - cotas dos fundos da classe “Ag¢des — BDR
Nivel I”, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios. Fundos de Investimento no Exterior sdo fundos de investimento que
possuem uma carteira com ativos financeiros internacionais. Ou seja, sdo fundos
negociados no mercado local que investem em acdes, titulos e demais ativos
localizados em mercados estrangeiros. Por forca da Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
nessa classe também estdo contidos os fundos de investimentos BDRs.
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5. RENTABILIDADE DO PLANO PREVIDENCIARIO

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Daz Rent. Ano
2021 0,94 145 0,38 1,02 149 037 0,80 0,05
IPCA + 5.46% 0,67 124 142 0,73 1,28 098 143 802
p.p. indexador 1,61 -2,69 1,04 0,29 0,21 0,60 223 197
2020 0,26 4120 -B.82 226 204 280 304 1,32 -1,68 0,06 329 443 512
IPCA + 5,89% 0,71 0,66 0,57 0,14 0,07 0,74 0,89 0,72 1,12 1,34 1,35 1,66 10,65
p.p. indexador 0,45 -1,86 -840 211 1,97 1,86 306 -2,04 -2 80 140 194 258 5,52
2019 151 037 041 094 1,99 258 1,16 0N 185 21 0,78 217 15,34
IPCA + 6,00% 0,83 0,80 1,19 1,06 0,64 045 0,72 0,62 045 0,63 098 1,64 10,59
p.p. indexador 0,68 0,53 0,78 0,12 1,35 213 044 .51 140 147 175 0.52 475
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatdrio
Quantidade Perc. (%] Periodo Cartaira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 15 48,39 03 meses 1,06 313 287 483
Meses abaixo - Meta Atuarial 16 51,61 06 meses 1,00 729 6,30 53
12 meses 4,64 15,09 -10,45 5,92
Rentabilidade Més 24 meses 11,00 24,76 43,77 8,79
Maior rentabilidade da Carteira 443 202012 Desde 3111212018 2.3 3217 10,87 874
Menor rentabilidade da Carteira 8,82 2020:03

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

w

oy

i E = B lIlII i l-lllll-l l

julf20 ago/20 setf20 outy20 novj20 dez/20 janf21 fev/21 marf21 abr/21 maif21 junf21 julf21

=

B CARAGUATATUBA W Meta Atuarial

Em julho, a carteira de investimentos do plano previdenciario obteve rentabilidade de -0,80%.
No acumulado do ano corrente a rentabilidade foi de 0,05%, nos ultimos 12 meses a rentabilidade foi
de 4,64% e no acumulado dos Gltimos 24 meses a rentabilidade do plano previdenciario foi de 11,00%.
A linha intitulada “Meta Atuarial” informa a meta de rendimento positivo estabelecido para o

plano previdenciario a partir da avaliagéo técnica atuarial anual, que hoje € de IPCA + 5,46%.
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6. RELACAO ANALITICA DOS ATIVOS

6.1 FUNDOS DE RENDA FIXA

Os Fundos de renda Fixa que compdem a carteira do CaraguaPrev sdo compostos por FUNDOS
100% TITULOS PUBLICOS - ART. 7°, I, alinea “b”, FUNDOS DE RENDA FIXA — ART. 7°, IV,
alinea “a” ¢ Cota Sénior de FIDC, ART. 7°, VII, alinea “a”, representam 75,18% da Carteira de
Investimentos. (Resolugdo CMN n.° 3.922/10 e alteracdes)

No més avaliado a rentabilidade dos fundos de Investimento em Renda Fixa foi de -0,40%,
enguanto que no ano a performance desses fundos € de -1,24%.

Em julho tanto a curva de juros nominais (prefixados) quanto reais (indice de precos) abriram com
uma leve desinclinacdo, com a parte longa de ambas abrindo menos que a parte curta/miolo. Muito
deste movimento se deveu a revisdo pelo mercado do ciclo de normalizacdo da taxa de juros
especialmente apos a divulgacdo do IPCA-15 do més, que apresentou uma deterioracdo dos nucleos e
uma pressdo de servicos maior que a esperada, na medida em que bens industriais ainda se mostraram
pressionados na margem. No mercado das LFTs (pos-fixados) seguiu-se 0 movimento de fechamento
com menores emisses do Tesouro Nacional combinadas com maior demanda pelo ativo em momento
de SELIC em alta e com o emissor primario ndo aceitando taxas superiores a 0,32% a.a. para a LFT
09/2027. Considerando que as duas LFT’s on the run (as atualmente emitidas pelo Tesouro), quais
sejam 09/23 e 09/27, podem ser fortemente balizadas pelo emissor neste mercado, o formato da curva
de LFT seguira bastante as taxas que ele porventura aceitara, a depender da necessidade e da demanda.
No contexto descrito acima, com excecdo do IRF-M1 e MA-B 5, todos os demais subindices IMA
apresentaram retorno negativo em julho como demonstrado na sequéncia: CDI: 0,36%; IRF M 1:
0,19%; IMA-B 5: 0,03%; IMA Geral: -0,10%; IDKA IPCA 2 A: -0,18%; IMA-B: -0,37%; IRF-M: -
0,47%; IMA B 5+: -0,76%; IRF-M 1+: -0,83% O cenéario segue desafiador com os investidores
monitorando basicamente: (i) inflagdo nos EUA e no Brasil; (ii) sinaliza¢cbes quanto ao inicio do
tapering nos EUA,; (iii) andamento do processo de vacinacdo e das novas variantes do COVID-19; (iv)
ambiente politico e seus impactos no fiscal do pais.

O consultor financeiro da empresa LDB Consultoria Financeira LTDA, Sr. Ronaldo de Oliveira,
participou da reunido ordinaria do Conselho Deliberativo do dia 29/07/2021 e apresentou a carteira de
investimentos do CaraguaPrev do 2° quadrimestre de 2021, com 0 cenario macroeconémico atual.

Iniciou falando que em 2020, apos anos tendo a taxa basica de juros do pais em niveis muito distantes
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aos mundiais, a taxa Selic alcangou o marco historico de 2% ao ano, sendo a menor ja registrada na
histdria brasileira, no més de agosto.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) iniciou em 2019 um movimento
de reducdo para estrategicamente abaixar a taxa, que na época ainda estava em 6,5% ao ano. Com o
impacto da pandemia se alastrando no pais em um periodo mais longo que o previsto, o poder de
compra diminuiu, os precos subiram devido a escassez de produtos e a inflagdo voltou a disparar,
refletindo no reajuste da taxa Selic para 4,25% ao ano no comeco de 2021, podendo chegar a 7%. No
Brasil, em termos econémicos, 0 Banco Central endureceu o discurso, sinalizando aumento maior da
taxa Selic. Com isso, 0s juros da parte curta da curva subiram enquanto os da parte longa recuaram. A
inflacdo implicita nas NTNs-B também recuou. Durante a maior parte do primeiro semestre, portanto,
o0 cenario esteve dificil para a renda fixa. Apesar de 0 mercado esperar uma alta na Selic, e do ciclo de
aperto monetario de fato ter comecado em marco, a renda fixa pds-fixada, como o Tesouro Selic,
continuava pagando pouco. Além disso, como a curva de juros “empinada” pelos juros futuros mais
longos em alta, os titulos publicos prefixados e atrelados a inflacéo se desvalorizavam.

Com o aumento da inflacdo no primeiro semestre, 0s juros basicos da economia, que passaram de
2% para 4,25% até o momento, vém comprometendo a performance das carteiras dos titulos publicos
pré-fixados. O IRFM1+, cujos titulos tém mais de um ano de vencimento, apresentou rentabilidade
negativa (3,3%) no primeiro semestre; o IRFM1, com prazos menores de um ano de vencimento, subiu
apenas 0,81%.

Entre os titulos pablicos, a maior valorizacdo do primeiro semestre ficou com aqueles englobados
pelo IMA-B5, indice que reflete carteiras indexadas ao IPCA com prazos de vencimento de até cinco
anos, cujo retorno foi de 1,29%. Os papéis que acompanham a taxa Selic diaria, que fazem parte do
IMA-S, tiveram ganho médio de 1,23%. J& o IMA-B5+, cujos titulos tém duragdo média de 12 anos,
teve retorno positivo de 0,83% em junho, mas no resultado acumulado do primeiro semestre, registrou
perda de 2,55%.

Diante do cenério descrito acima os fundos de investimentos compostos por titulos publicos pre-
fixados (IRFM, IRFM-1 e IRFM-1+), e os fundos de investimentos compostos por titulos publicos
pos-fixados mais longos (IMA B 5+) terdo maior volatilidade ao longo de 2021, assim a orientacéo do
consultor financeiro é de reduzir a exposi¢do em fundos atrelados a IRFM, IRFM-1 e IRFM-1+ e de
diminuir a carteira de fundos de investimento em titulos publicos pos-fixados mais longos (IMA B 5+),
passando para fundos compostos por titulos pablicos pds-fixados mais curtos, como o IMA B 5 (titulos

publicos com até 5 anos de vencimento)
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Rentabilidade dos Principais Benchmarks de Renda Fixa

Renda Fixa

Indexador

IRF-M 1
IRF-M 1+

IRF-M TOTAL

IMA-B 5
IMA-B 5+

IMA-B TOTAL
IMA-GERAL ex-C TOTAL
IMA-GERAL TOTAL

IDKA 2
IDKA 20
CDI

6.1.1 ART. 7° 1, alinea “b”

Mo Més No Ano Imeses
0,19 1,00 0,60
0,83 4,11 042
0,47 <204 0,06
0,03 1,31 0,59
0,76 329 144
0,37 -1,09 1,10
0,10 044 072
0,10 0,04 087
0,18 1,68 0,38
1,44 5,02 1,98
0,36 1,64 0,94

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Piblicos)

Gestor Admin.
BB BB
ITAU ITaU
ITAU ITAU
BB BB
BB BB
CEF CEF
BB BB
SANTANDER SANTANDER
ITAU ITAU
CEF CEF
CEF CEF
CEF CEF
CEF CEF
BB BB
CEF CEF

Ative

BB PREV RF IRF-M

ITALU SOBERAND RENDA FIXA IRFM 1 FI

ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAQ FICFI

BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI

BB PREV RF IMA-B TITULOS PUBLICOS FI

FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RF LP
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR
ITAU RF IMABS+ FIC DE FI

Fl CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP
Fl CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP

Fl CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF
LP

Fl CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP
BB PREV RF VI

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b

6 meses
096
276
1,25
1,21
163
0,24
-0,00
0,28
1,54
227
149

Volatilid.
a.a. (%)

3,00
037
5,63
037
5,65
5,64
863
5,64
8,61
8,68
461
250

3,00
169
249
4,86

12 meses

Rentab.
Més (%)

-0,50
0,23
0,39
0,16
0,38
<040
-0.78
0,39
0,78
0,76
-0.87
-0,06

047
0,66
0,78
0,54

199
3,34
1,40
508
0.34
253
098
167
588
4,21
244

Rentab.
Ano (%)

2,18
1,00
123
0,82
1,20
41,23
3,39
-1,26
343
-3.40
427
1,50

215
2,88
0,08
A,67

24 meses
7.60
8,28
827
14,34
8,18
10,89
8,10
9,12
15,07
3,68
6.76

Valor (R$)

16.139.267 61
18.019.614,36
16.783.006,93

7.880.795,22
16.405.151,41
45.673.062,10
25.664.822,27

4.484.326,48

4.350.422,61
53.830.908,36
33.034.772,24
11.383.618,20

4.891.312,11
47477317
49.156.224 47
309.272.077,54

6.1.2 FUNDOS DE RENDA FIXA — ART. 7°, 1V, alinea “a”

Artigo 7° IV, Alinga a (Fundos de Renda Fixa)

Gestor

ITAU

ITAU
CEF
ITAU

Admin.

ITAU

ITAU
CEF
ITAU

Ativo

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Fl

ITAL RENDA FIXA IMA-B ATIVO

Fl CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI

Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a

Volatilid.
a.a. (%)

0,10

6,06
0,26
0,50

2,68

Rentab.
Més (%)

0,43

0,24
0,45
0,16

0,02

Rentab.
Ano (%)

189

-1,10
1,61
1,16

0,27

Valor (R§)

7.482 861,20

41.223.336,94
2.333.109,26
49.081.233 45

100.140.540,85

36 meses
1544
28,38
2482
3043
49,88
4135
2445
2592
2957
67,33
13,53

- FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS.

% Cartaira

295
348
3,07
144
3,00
B,36
470
0,82
0,80
9,87
6,05
2,08

0,90
0,09
9,00
56,62

% Carteira
1,37
7,55

0,43
8,99

18,33

48 meses
2397
38,97
3487
4123
56,72
50,46
3352
3534
4120
69,21
2157

PL do Fundo

6.941.606.073,67
197.976.582,07
410.571.085,67
6.744.375.720,34
7.757.107.360,64
5.838.267 480,63
1.320.833.768,28
1.128.095.433,47
222.587.501,10
1.611.861.055,76
1.580.981.703,41
12.042.628.715,86

1.581.4B0.875,05
246.212.950,73
15.935.680.880,46

PL do Fundo

1.119.724.370,68
T46.220.582,21

5.930.887.062,81
3.344.605.737,75

60 mesas
40,68
66,27
53,02
60,61
8163
72,98
54,06
55,62
61,95
99,56
36,78

% Fundo

0,23
9,61
408
012
0.21
0,78
1,94
040
185
3,35
2,09
0,09

0,31
0,18
0,31

% Fundo

067

5,52
0,04
147
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6.1.3 FUNDOS DE RENDA FIXA — ART. 7°, VII, alinea “a” — Cota Sénior de FIDC

Artigo 7° VI, Alinea a (Cota Sénior de FIDC

Volatilid. Rentab.  Rantab.

i T i o,
Gestor Admin.  Ativo 2 (% Més(%) Ano(%) Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
VILARICA  BRLDTVM FIDC ITALIA SENIOR 232 68 0,49 5,82 1.252 839,12 023 48.002.089 46 2,56
Sub-total Artigo 7° VII, Alinea a 232,68 0,49 9,82 1.262.839,12 0,23

Renda Fixa 4,30 0,40 1,24 410.665.457,51 7518

6.2 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - ACOES

Os Fundos de renda variavel - ACOES que comp@em a carteira do CaraguaPrev s&o compostos por
FUNDOS DE ACOES REFERENCIADOS - ART. 8°, I, alinea “a” e FUNDOS DE ACOES — ART.
8°, 11, alinea “a”, representam 21,09% da Carteira de Investimentos. (Resolucdo CMN n.° 3.922/10 e
alteracdes)

No més avaliado a rentabilidade do FUNDO DE ACOES REFERENCIADO foi de -4,18%,
enguanto que no ano sua performance é de 4,64%. Com relacdo a rentabilidade do més dos FUNDOS
DE ACOES foi de -3,93% e no ano de 2021 de 2,00%.

Em julho o mercado acionario ficou mais volatil e a percepcéao de risco elevou-se. A inflagcdo, em
termos globais segue bastante pressionada e sua dissipacdo parece que levard mais tempo do que o
esperado. Com isso, aumentou a preocupacdo em relacdo a uma antecipacdo do Tapering, no qual o
FED poderia iniciar o processo de normalizacdo das taxas de juros, em alguns cenarios de mercado,
ainda este ano. Apesar disso, o principal destaque negativo no més foram as intervencfes do Governo
Chinés nas companhias, em especial, de tecnologia e educacéo, 0 que aumentou a aversao ao risco e
contribuiu para derrubar os principais indices asidticos e de alguns paises emergentes, 0s quais
possuem um fluxo comercial relevante com a China. Em termos de performance, nos Estados Unidos,
Nasdaq e S&P500, continuaram a renovar suas maximas historicas ao subirem 1,16% e 2,27%. Na
Asia, os indices chineses de Hong Kong e de Shangai recuaram 9,94% e 5,40%, respectivamente. No
Japdo, o indice Nikkei caiu 5,24%. J4, na Europa destaque para o indice francés, CAC, que subiu
1,61%. Por outro lado, o indice espanhol, IBEX35, mais uma vez liderou 0 movimento negativo ao
recuar 1,65%. Em relacdo ao indice BDRX, em julho, o real esteve entre as moedas de pior
performance global frente ao dolar, com depreciacéo de 4,89%. Diante desse cenario e aliado ao bom
desempenho dos ativos estrangeiros, o indice subiu 5,91% no periodo ap0s 2 meses consecutivos de
queda. J&, em ambito doméstico, o principal indice brasileiro, Ibovespa, interrompeu o seu ciclo de

alta, diante do aumento dos ruidos politicos, preocupa¢do com o quadro fiscal e inflacionario e
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aumento da aversdo ao risco global, este altimo, vindo em especial da China e das preocupacfes com a

nova variante delta do COVID-19. Assim, o indice Ibovespa, fechou em queda de 3,94%, aos 121.801

pontos.

Rentabilidade dos Principais Benchmarks de Renda Variavel

Renda Variavel
Indexador

IBOVESPA

IBRX 100

IBRX 50

SMALL CAP

IFIX

indice Consumo - ICON
indice Dividendos - IDIV

No Més No Ano I meses
304 234 244
-390 447 233
-3,85 491 277
5,80 4,96 145
2,51 -1,60 -1,29
5,22 2,08 1,59
<172 0,31 1,58

6 meses

585
7,73
7,91
8,69
-1,92
081
5,67

12 meses
18,35
20,73
2223
20,13
333
285
14,21

24 meses
19,63
2334
2251
29,57
6,19
1545
1821

36 meses
53,75
61,40
54,85
86,53
31,08
58,99
67.31

48 meses
8477
92,00
86,08
106,58
3668
6268
86,37

60 mases
11254
12147
113,55
160,32
62,68
7163
136,91

6.2.1 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - FUNDOS DE ACOES REFERENCIADOS ART.

8% I, alinea “a”.

Artigo 8° 1, Alinea a (Fundos de Agdes Referenciados)

Gestor Admin.

BB BB

Ativo

BB AGOES GOVERMANGA FI
Sub-total Artigo 8° |, Alinea a

Vaolatilid.
aa. (%)

2031
20,31

Rentab.
Miés (%)

4,18
418

Rantab.
Ano (%)

4,64
4,64

Valor (R$)

26.753.467 26
26.753.467,26

% Carteira

490
4,90

PL do Fundo

1.306.744.936,%0

6.2.2 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - FUNDOS DE ACOES ART. 8, Il, alinea “a”.

Artigo 8° 11, Alinea a (Fundos de Agdes )

Gestor Admin.
BRAM BEM
BB BB
BRAM BEM
ITAU ITAU
VINCI CEF
VINCI CEF
ITAU ITAU
ITAU ITAU

Ativo

BRADESCOF | A SELECTION

BB ACOES DIVIDENDOS

BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI

FIC DE FI EM AGOES CAIXA VALOR RPPS

FIC DE FI EM AGOES CAIXA VALOR DIVIDEMDOS RPPS
ITAU AGOES MOMENTO 30 FIC FI

ITAU ACOES DUNAMIS FIC

Sub-total Artigo & Il, Alinea a

Volatilid.
a.a. (%)

2054
18,63
19,84
19,48
19,55
18,50
20,82
18,67
18,70

Rentab.
Més (%)

487
5,26
342
455
427
317
-3,83
-3,08
393

Rentab.
Ano (%)

0,58
1,34
9,66
1,24
1,09
0,50
1,21
8,77
2,00

Valor (R$)

6.043.101,79
1.576.503,50
7.372.947 58
16.980.756 65
B.064.22617
13.952.194 27
12.249.237 22
6.879.949 57
73.118.916,76

% Carteira

1,11
0,29
1,35
3,11
1,48
2,55
224
1,26
13,39

PL do Fundo

733.885422,64
B85.600.743 83
2.255.908.284,71
1.020.968.906,75
830.674.052,36
1.075.548.698,44
2.174.403.355,22
3.453.398.72517

% Fundo

2,05

% Fundo

0,82
0,18
033
1,66
097
1,30
0,56
0,20
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6.3 FUNDOS MULTIMERCADO

Artigo & Il (Fundos Multimercados

) ’ Volatilid. Rentab. Rentab. .
Gestor Admin.  Ativo aa.(%) Més(% Ano(%) Valor (R§) % Carteira PLdo Fundo % Fundo

ITAU ITAU ITAU PRIVATE MULTIMERCADO SP500 BRL FICFI 14,94 258 19,12 15.353.255,34 281 2.325607.807,10 0,66
Sub-total Artigo 8° 11l 14,94 2,58 19,12 15.353.255,34 281
Renda Variavel e Investimentos Estruturades 18,65 317 1,56 115.225.639,35 21,09

O Fundo Multimercado - ART. 8°, Ill, que compdem a carteira do CaraguaPrev representa 2,81%
da Carteira de Investimentos. (Resolucdo CMN n.° 3.922/10 e alteracGes)

No més avaliado a rentabilidade do FUNDO MULTIMERCADO foi de 2,58%, enquanto que no
ano sua performance é de 19,12%.

O CaraguaPrev possui em seus investimentos aplicagdo no Fundo Itau Private Multimercado S&P
500. O indice norte-americano S&P 500, abreviacdo de Standard & Poor's 500, ou simplesmente S&P,
trata-se de um indice composto por quinhentos ativos (acfes) cotados nas bolsas de NYSE ou
NASDAQ, qualificados devido ao seu tamanho de mercado, sua liquidez e sua representacdo de grupo
industrial. E (S&P 500) um indice ponderado de valor de mercado (valor do ativo multiplicado pelo
nimero de acbes em circulacdo) com o peso de cada ativo no indice proporcional ao seu preco de
mercado. S&P faz referéncia a Standard & Poor's, uma empresa de consultoria financeira.

Em julho o seu desempenho foi positivo, avancando a 17,02% no acumulado dos ultimos 30 dias.
O desempenho do benchmark segue a surpresa positiva quanto aos balancos trimestrais até o
momento. Em meio a temporada de resultados do primeiro trimestre, das 290 companhias do S&P 500
que reportaram seus nameros, cerca de 88% cumpriram ou superaram as estimativas.

O consultor financeiro da empresa LDB Consultoria Financeira LTDA, Sr. Ronaldo de Oliveira,
participou da reuniéo ordinaria do Conselho Deliberativo do dia 29/07/2021 e apresentou a carteira de
investimentos do CaraguaPrev do 2° quadrimestre de 2021, com o cenario macroecondmico atual.

Com o impacto da pandemia se alastrando no pais em um periodo mais longo que o previsto, o
poder de compra diminuiu, os precos subiram devido a escassez de produtos e a inflacdo voltou a
disparar, refletindo no reajuste da taxa Selic para 4,25% ao ano no comeco de 2021, podendo chegar a
7%. Com isso, 0s juros da parte curta da curva subiram enquanto os da parte longa recuaram. A
inflacdo implicita nas NTNs-B também recuou. Durante a maior parte do primeiro semestre, portanto,

0 cenario esteve dificil para a renda fixa.
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Em contrapartida, o fundo de investimento ITAU PRIVATE MULTIMERCADO S&P500 BRL
FIC FI, CNPJ: 26.269.692/0001-61, o Standard & Poor’s 500 (S&P 500) é um indice americano
composto pelas 500 maiores empresas dos EUA (companhias norte-americanas ou domiciliada no
pais), negociadas nas bolsas NYSE e NASDAQ. Tem um importante papel na economia mundial por
ser considerado o principal indicador de avaliacdo das acdes do mercado norte-americano, obteve uma
rentabilidade positiva de 2,58% no més de junho e de 19,12% no ano de 2021. O fundo ja faz parte da
carteira de investimentos do CaraguaPrev, mas com uma porcentagem baixa, apenas 2,81% da carteira,
assim, a fim de aproveitar o crescimento econémico do exterior a indicacdo do consultor € aplicar até
10% do patriménio do Instituto neste fundo, retirando do fundo de investimento composto por titulos
publicos pré-fixados, ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 Fl, que tera rendimento fraco no ano
de 2021, diante do cenario de aumento da taxa Selic, sendo aprovado por todos os Conselheiros
presentes essa aplicacdo, devendo ser observado que na data do resgate do fundo, este esteja com
rentabilidade positiva, a fim que evitar a contabilizagdo de perdas.

B S&P 500 & S&P 500 Acumulado 2021

6,00% 20,00%

5,24%

15,00%
4,00%

2,61% - .
2,30% 2.19% 10,00%

2,00%

5,00%

S&P 500
S&P 500 acumulado

0,00%

0,00%

-2,00% -5,00%

janeiro 2021
fevereiro 2021
margo 2021
abril 2021
maio 2021
junho 2021
julha 2021
agosto 2021
setembra 2021
outubro 2021
novembro 2021
dezembro 2021
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6.4 FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Artigo 9° A, Il (Acdes - BDR Nive
' : Volatilid. Rentab.  Rentab. ] .
Gastor Admin.  Ativo aa (%) Més(%) Ano(%) Valor (R5) % Cartaira PLdoFundo % Fundo
CEF CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | .09 542 1423 20.338.051 45 KN 3.076.433.383,80 0,66
Sub-total Artigo 5" A, Ill 21,09 5,42 14,23 20.338.051,45 372

Investimentos no Exterior 19,48 5,42 14,23 20.338.051,45 3,72

O Fundo de Investimento no Exterior - ART. 9%, A, Ill, que compdem a carteira do CaraguaPrev
representa 3,72% da Carteira de Investimentos. (Resolucdo CMN n.° 3.922/10 e alteracgdes)

No més avaliado a rentabilidade do fundo de Investimento no Exterior foi de 5,42%, enquanto que
no ano sua performance é de 14,23%.

Entre as vantagens de se investir em BDRs, esta a diversificacdo, ja que a exposicao serd em ativos
negociados no exterior, em dolar. A enorme maioria € de empresas norte-americanas, mas também da
Europa, China e varios outros paises.

A Carteira de BDRs encerrou 0 més de julho em alta, acima de seu indice de referéncia. No front
internacional, indices também registraram ganhos sélidos, com investidores novamente focando no
processo de recuperacao, tanto nos EUA quanto na Europa, além da temporada de resultados que teve
inicio do més, com diversas empresas demonstrando sélida performance no trimestre.

O indice S&P500 subiu cerca de 3%, o Dow Jones avancou perto de 2% e o indice Nasdaq
aumentou 2%. Durante 0 més de julho, investidores ponderaram os beneficios e risco presentes no
cenario. Por um lado, uma gama de resultados corporativos que surpreenderam as expectativas
positivamente adicionou ao apetite pelo risco.

Os destaques positivos ficaram para Google, Apple e Visa.

O consultor financeiro da empresa LDB Consultoria Financeira LTDA, Sr. Ronaldo de Oliveira,
participou da reunido ordinéria do Conselho Deliberativo do dia 29/07/2021 e apresentou o0 cenario
macroeconémico atual com o aumento da taxa Selic, apresentando um cenario dificil para a renda fixa.

J& nos investimentos no exterior, o fundo de investimento da Caixa econémica Federal FIA
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, as BDRs, Brazilian Depositary Receipts s&o ativos pelos
quais os investidores podem investir em recibos que replicam as agdes de mercados estrangeiros
diretamente no mercado nacional. O fundo aplica seus recursos primordialmente no mercado acionario
norte-americano, fazendo uso da aquisicdo de BDRs - Certificados de Deposito de Valores Mobiliarios

de emissdo de companhia aberta, ou assemelhada, com sede no exterior e emitidos por instituicdo
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depositaria no Brasil. Obteve uma rentabilidade positiva de 5,42% no més de junho e de 14,23% no
ano de 2021. O fundo ja faz parte da carteira de investimentos do CaraguaPrev, mas com uma
porcentagem muito baixa, apenas 3,72% da carteira, assim, a fim de aproveitar o crescimento
econdmico do exterior e aumento do dolar, a indicacdo do consultor ¢é aplicar até 10% do patrimdnio
do Instituto neste fundo, retirando do fundo de investimento composto por titulos publicos pré-fixados,
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF, que tera rendimento fraco no ano de
2021, diante do cenario de aumento da taxa Selic, sendo aprovado por todos os Conselheiros presentes,
devendo ser observado que na data do resgate do fundo, este esteja com rentabilidade positiva, a fim

que evitar a contabilizacdo de perdas.

7. PERSPECTIVAS

Renda Fixa: Segue a visdo macro mais favoravel para alocacdes na curva nominal do que na curva
real, levando em consideracdo que a relacdo entre elas, a inflacdo implicita, mostra-se bastante
pressionada e acima do que seria um preco de fundamento, mais préximo das metas estabelecidas pelo
CMN partindo da premissa que temos um Banco Central com credibilidade. Entretanto, segue a
orientacdo para vértices mais curtos da curva nominal, por termos em vista uma abertura na curva
como um todo, seja por efeitos da reprecificagdo da ponta curta que afetam a curva como um todo com
as seguidas revisdes de cenarios de SELIC dada a pressao inflacionéaria, seja pela visdo de que os
recentes ruidos fiscais possam se materializar em alguma magnitude, mantendo ou elevando o prémio

de risco.

Renda Variavel: Nossa tese segue sustentada na expectativa de recuperacdo ciclica da economia
brasileira impulsionada pelo avango da vacinacdo. No mercado externo, o quadro é de crescimento
global bastante robusto, com destaque para o avango da atividade econdmica na China e EUA, o que
devera manter os precos das commodities em niveis elevados. Além disso, o mercado global segue
com liquidez abundante e taxas de juros nas minimas histéricas. Em ambito domestico, com o avanco
da vacinacéo local, esperamos queda do nimero de hospitalizagdes e mortes, aliado a uma recuperacao
da atividade econdmica no 2° semestre de 2021, dando suporte para o fortalecimento dos resultados

das companhias.
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Renda Variavel Exterior: Para este més, além da importante influéncia de indices que certamente
continuardo confirmando a recuperacdo econdmica, a proxima decisdo do Fed sera vital. Ndo vemos
uma mudanca abrupta de discurso, embora sim uma continuidade das conversas em torno da retirada
dos estimulos, o0 que deve fornecer movimentos volateis aos ativos. Ainda assim, a continuidade das
conversas em torno do tema por si s6 ndo é suficiente para alterar a trajetdria positiva dos ativos.
Afinal, a reducdo dos estimulos sera gradual e previamente comunicada, e a mera e robusta
recuperacdo das economias continuard alimentando o sentimento otimista do investidor. Quanto ao
dolar, devido ao reajuste em nossa projecédo de Selic para final do ano de 6% para 7%, 0 vemos cotado
a R$ 5,20 ao final do ano.

8. GERENCIAMENTO DE RISCOS - INDICADORES DE DESEMPENHO E RISCO

Value-At-Risk (R$): Value-At-Risk:

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% 12.031.201,33 2,20%

%

Volatilidade!” varR®? cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) Carteira
Artigo 7° 3,61 1,76 1,10 -0,21 -0,40 410.665.457,51 75,18
Artigo 8° 16,51 6,17 1,11 -0,21 -3,12 115.225.639,35 21,09
Artigo 9° 16,78 7,66 -0,01 0.30 542 20.338.051,45 372
CARAGUATATUBA 527 2,20 2,20 -0,22 -0,80 546.229.148,31 100,00

Conforme demonstrado acima representa a volatilidade da carteira para uma média movel dos

altimos 21 dias.

8.1 Indice de Sharpe

O Indice de Sharpe é um indicador que leva em consideragio a relacdo entre duas variaveis de
grande importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de

um fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor
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para obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento

de um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.
8.2VaR

O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Ou seja, através
de um célculo estatistico, 0 VaR mostra a exposi¢do ao risco financeiro que um ou mais ativos

possuem em determinado dia, semana ou més.
8.3 Volatilidade

A volatilidade ¢ uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade e
frequéncia de sua oscilacdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o
histérico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo
preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilacdo do seu pre¢co no futuro. Se o preco de um ativo
for muito volatil, por exemplo, € sinal de que sua cotacao, em relacdo as flutuacdes do mercado, oscila
muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro

no curtissimo prazo.

9. TABELA DE LIQUIDEZ

ANALISE DE LIQUIDEZ

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 504.641.805,97 91,92 504.641.805,97 91,92
de 31 a 365 dias 42.668.593,48 7,77 547.310.399,45 99,69
acima de 365 dias 1.718.375,24 0.3 549.028.774,69 100,00

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode
ser convertido em caixa. Por exemplo: ouro é um ativo relativamente liquido, pois pode ser
rapidamente vendido; uma instalacdo fabril ndo o €. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes:
facilidade de conversdo versus perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa

rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.
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A tabela de liquidez mostra a relagdo entre o percentual da carteira e 0 seu respectivo nivel de
liquidez. Neste caso, 91,92% da carteira de investimentos do CaraguaPrev possui liquidez de até 30

dias, ou seja, a maior parte dos ativos financeiros podem ser resgatados e monetizados dentro desse

periodo de tempo.

10. RETORNO MENSAL

B Caricira [ Veta Atuarial

mar 2019 jun 2019 set 2019 dez 2019 mar 2020 jun 2020 set 2020 dez 2020 mar 2021 jun 2021

Os dados acima informam as oscilagdes do retorno mensal para a carteira do CaraguaPrev.
Percebe-se a elevacdo da oscilacdo a partir do inicio da pandemia de coronavirus no Brasil.
Considerando os dados desde marco de 2019, neste apresenta-se 0 maior retorno obtido em um Unico
més de 4,43% (dez/2020), enquanto a pior rentabilidade mensal foi de -8,82%, ocorrida no més de

mar¢o/2020, no auge das incertezas relacionadas a pandemia de COVID-19.
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11. RENTABILIDADE POR ARTIGO

Estratégia
Indexador

Artigo 70 |, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° IV, Alinea
3
% do CDI

Artigo 7° VI, Alinea
a
% do CDI

Artigo 87 |, Alinea a
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 8211, Alinea
a
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo &° I
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 9% A, Il
% do CDI

Artigo 7¢
Artigo 8°
Artigo 9°

CARAGUATATUBA
(Total)

No Més No Ano
-0,54 -1,67
-152.41 -101,93
0,02 0,27
5,38 16,57
0,49 -982

138,59 -599,41

4,18 4,64
-0,24 2,31
-3,93 2,00
0,02 -0,34
2,58 19,12
6,52 16,78
5,42 14,23

152422 869,01
-0,40 1,24
-3,17 3,56
5,42 14,23

-0,31

-33,29

1,99
-0,46

2,05
-0,39

574
3,29

0,22
22,96

0,69

2,51

0,22

meses

-0,78
-52,69

0,64
42,84

-9,88
-665,01

7,68
1,83

479
-1,06

19,34
13,48

7,98
537,22

-0,48

6,38

7,98

12
meses

1,08
44,23

173
70,89

1.141,16
46.749,45

19,57
122

15,02
-3,33

1,51

17,14

No Més(R%)

-1.708.444,86

19.658,89

6.144,18

-1.168.166,35

-2.990.014,02

385.697,71

1.045.716,79

-1.682.641,79
-3.772.482,66
1.045.716,79

-4.409.407,66

Atribuicéo

Desemp. No Ano(R$)
(%)
-0,31  -5.512.216,69

0,00 273.052,84

0,00 -135.819,63

-0,21 1.187.33843

-054  1431.21649

007 133391068

019  1.758.24763

-0,30  -5.374.98348

-0,68  3.952.465,60
019  1.758.247,63

-0,80 335.729,75
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12. MOVIMENTACOES DO MES

Data

01/07/2021

07/07/2021

08/07/2021

08/07/2021

08/07/2021

14/07/2021

15/07/2021

16/07/2021

19/07/2021

19/07/2021

29/07/2021

29/07/2021

29/07/2021

30/07/2021

Total

Ativo

ITAU SOBERANO RENDA
FIXA IRFM 1 FI

BB PREV RF IRF-M1
TITULOS PUBLICOS FIC FI

BB PREV RF IRF-M1
TITULOS PUBLICOS FIC FI

BE PREV RF IRF-M1
TITULOS PUBLICOS FIC FI

FI CAIXA BRASIL RENDA
FIXA REFERENCIADC DI LP

BB PREV RF IRF-M1
TITULOS PUBLICOS FIC FI

ITAU INSTITUCIONAL
RENDA FIXA
REFERENCIADO DI FI

ITAU SOBERANO RENDA
FIXA IRFM 1 FI

BB PREV RF IRF-MT1
TITULOS PUBLICOS FIC FI

ITAU SOBERANO RENDA
FIXA IRFM 1 FI

ITAU SOBERANO RENDA
FIXA IRFM 1 FI

ITAU INSTITUCIONAL
REMNDA FIXA
REFERENCIADO DI FI

FI CAIXA BRASIL RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LP

ITAU INSTITUCIONAL
REMNDA FIXA
REFERENCIADO DI FI

Aplicacéo

400,00

12.309.62

450.319,60

2.207,61

0,00

2.314,51

22.058,50

297.097,76

316.501,58

3.294.74593

0,00

14.344,58

0,00

2.404,36

4.414.704,05

Resgate

0,00

0,00

0,00

0,00

§2.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2.574.597,72

0,00

148.325,05

0,00

2.804.922,77

Quantidade

11,75637338

4.485,84461700

164.120,81473600

804,57246700

21.651,45697800

842,70954600

6,79933402

8.718,94593106

115.149,76734000

96.6558,67951128

75.529,28323011

441308388

39.035,56849500

0,73956756

Valor Cota

34,0240980000

2, 7441030730

2, 7438299080

2, 7438299080

3,7872740000

2, 7465097670

3.244,2147930000

34,0749630000

2, 7486080720

34,0863950000

34,0874110000

3.250,4662000000

3,7997410000

3.251,0331940000
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12.1 RELACAO DE APR - AUTORIZACAO DE APLICACAO DE RESGATE

N.° Data Origem Destino Valor Motivo
Banco Itau, agéncia 0248, conta corrente 04042- Fundo Itad Institucional
110 | 01/07/2021 | 0 RESATIIGAO CORRESFONDENTEA | Renda Fixa IRF-M1 - R$ 400,00 | APLICAGAO
PENSIONISTA DO CARAGUAPREV CNPJ 08.703.063/0001-16
Banco do Brasil, ag. 1741-8, conta corrente | fundo de investimentos BB
37299-4. - REPASSE DO APORTE PARA PREVIDENCIARIO
111 | 07/07/2021 | COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL DA | RENDA FIXA IRF-M1 TP- | R$ 12.309,62 | APLICACAO
CAMARA MUNICIPAL REFERENTE AO CNPJ n.° 11.328.882/0001-
MES DE JULHO DE 2021. 35
Caixa Econdmica Federal, agéncia 0797, conta
corrente 9999-0 - FUNDO DE PAGAMENTO DE
112 08/07/2021 INVESTIMENTO CAIXA BRASIL DESPESAS R$ 82.000,00 RESGATE
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - CNPJ ADMINISTRATIVAS
03.737.206/0001-97
Banco do Brasil, ag. 1741-8, conta corrente | Fundo de investimentos BB
37299-4 - REPASSE DO APORTE PARA PREVIDENCIARIO
113 08/07/2021 | COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL DO | RENDA FIXA IRF-M1 TP-| R$ 2.207,61 APLICA(;AO
CARAGUAPREV REFERENTE AO MES DE | CNPJ n.° 11.328.882/0001-
JULHO DE 2021 35
Banco do Brasil, ag. 1741-8, conta corrente | fundo de investimentos BB
9999-6 - REPASSE DAS COMPENSA(;OES PREVIDENCIARIO RS
114 08/07/2021 PREVIDENCIARiIAS — COMPREV, RENDA FIXA IRF-M1 TP 450319 60 APLICACAO
REFERENTE AO MES DE ABRIL E MAIO -CNPJn.° : !
DE 2021 11.328.882/0001-35
Banco do Brasil, ag. 1741-8, conta corrente BB PREVIDENCIARIO
37299-4 - REPASSE DO APORTE PARA
115 | 14/07/2021 | COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL DA |REIDAFIXA IRETL TP\ pg 2 31451 | ApLicacAO
FUNDACC REFERENTE AO MES DE JULHO : ) :
DE 2021 35
. FUNDO DE
Banco Itau, agéncia 0248, conta correntg 04042- INVESTIMENTOS ITAU
0 - REPASSE I?AS CONTRIBUICOES INSTITUCIONAL ~
116 15/07/2021 PREVIDENCIAR[AS DA FUNDACC — REFERENCIADO DI R$ 22.058,50 | APLICACAO
REFERENTE AO MES DE JUNHO DO ANO
DE 2021 CNPJ n.° 00.832.435/0001 -
00
Banco Itad, Agéncia 0248 da conta corrente n.°
04042-0 - REPASSE DAS CONTRIBUI(;OES Fundo Itad Institucional RS
117 16/07/2021 PREVIDENCIARIAS DA PREFEITURA Renda Fixa IRF-M1 — 297 097 76 APLICACAO
MUNICIPAL CNPJ 08.703.063/0001-16 e
REFERENTE AO MES DE JUNHO DE 2021
Banco do Brasil, ag. 1741-8, conta corrente | fundo de investimentos BB
37299-4 - REPASSE DO APORTE PARA PREVIDENCIARIO RS
118 19/07/2021 | COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL DA | RENDA FIXA IRF-M1 TP- 316.501 58 APLICACAO
PREFEITURA MUNICIPAL REFERENTE AO | CNPJ n.° 11.328.882/0001- : !
MES DE JULHO DE 2021 35
Banco Itad, Agéncia 0248 da conta corrente n.°
04042-0 - REPASSE DAS CONTRIBUIGCOES Fundo Itad Institucional RS
119 19/07/2021 PREVIDENCIARIAS DA PREFEITURA Renda Fixa IRF-M1 — 3.294.745.93 APLICAQAO
MUNICIPAL CNPJ 08.703.063/0001-16 e
REFERENTE AO MES DE JUNHO DE 2021
Caixa Econdmica Federal, agéncia 0797, conta
corrente 9999-0 - FUNDO DE PAGAMENTO DE RS
120 29/07/2021 INVESTIMENTO CAIXA BRASIL DESPESAS 148.325 05 RESGATE
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - CNPJ ADMINISTRATIVAS ’ !
03.737.206/0001-97
121 29/07/2021 | Banco Itau, agéncia 0248, conta corrente 04042- FUNDO DE R$ 14.344,58 | APLICACAO
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0 - REPASSE DAS CONTRIBUIGOES
PREVIDENCIARIAS DO CARAGUAPREV
PATRONAL REFERENTE AO MES DE
JULHO DO ANO DE 2021

INVESTIMENTOS ITAU
INSTITUCIONAL
REFERENCIADO DI
CNPJ n.° 00.832.435/0001-

APOSENTADOS E PENSIONISTAS
REFERENTE AO MES DE JULHO DE 2021

REFERENCIADO DI
CNPJ n.° 00.832.435/0001-
00

00
Banco Itad, agéncia 0248, conta corrente 04042- PAGAMENTO DE RS
122 29/07/2021 0 - ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA DESPESAS 2574597 72 RESGATE
IRF-M1 - CNPJ n.° 08.703.063/0001-16 PREVIDENCIARIAS ' ' '
Banco Itad, agéncia 0248, conta corrente 04042- FUNDO DE 3
0 - REPASSE DAS CONTRIBUIGOES INVESTIMENTOS ITAU
PREVIDENCIARIAS DA PREFEITURA INSTITUCIONAL =
123 | 30/07/2021 MUNICIPAL E CAMARA MUNICIPAL — R$ 2.404,36 | APLICACAO

13. EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A tabela abaixo descreve os limites de aplicacdo por artigo da Resolugdo CMN n° 3.922/2010

conforme aqueles autorizados pela politica de investimentos do CaraguaPrev para o exercicio corrente,

que estabelece os principios e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as

reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo deste CaraguaPrev, visando atingir e

preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Artigo
Renda Fixa

Artigo 7° |, Alinea

b

Artigo 79 IV,
Alinea a

Artigo 72 VI,
Alinea a

Tipo de Ativo

Fundos 100%
Titulos Publicos

Fundos de Renda
Fixa

Cota Sénior de
FIDC

Total Renda Fixa

Valor(R$)

309.272.077,54

100.140.540,85

1.252.839,12

410.665.457,51

%
Carteira

18,33

0,23

75,18

Politica de Investimentos

Minimo Objetivo Maximo  ALM
20,00 40,00 80,00 0,00
10,00 19,50 35,00 0,00
0,00 0,50 1,00 0,00

Limite
Legal

100,00

40,00

5,00

100,00
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Renda Variavel e
Investimentos

Estruturados
Ar‘tigo 8o |, Alinea Fundos de Acdes 26.753.467,26 4,90 0,00 5,00 10,00 0,00 30,00
a Referenciados
Artigo 8° II, Alinea Fundos de Acdes 73.118.916,75 13,39 5,00 15,00 20,00 0,00 20,00
a
Artigo &° Il Fundos 15.353.255,24 2,81 0,00 5,00 10,00 0,00 10,00
Multimercados
Total Renda 115.225.639,35 21,09 30,00
Variavel e
Investimentos
Estruturados
Investimentos
no Exterior
Artigo 92 A, 11 Acdes - BDR Nivel 20.338.051,45 3,72 0,00 5,00 5,00 0,00 10,00
|
Total 20.338.051,45 3,72 10,00

Investimentos
no Exterior

Registre-se que no dia 20/05/2021 foi alterada a Politica de Investimentos do CaraguaPrev,
adequando a taxa anual de juros para 5,46%, de acordo com o critério estabelecido pela Portaria ME n°
12.223/2020 e disposto na Portaria MF n° 464/2018, que é definida, para o Fundo em Capitalizacao,
como a menor entre a taxa associada a duracao do passivo verificada na avaliacdo atuarial do exercicio
anterior e a meta estabelecida pela politica de investimentos do Fundo, considerada a expectativa de
rentabilidade dos ativos garantidores, estando em conformidade com a Avaliagdo Atuarial para 2021.

No dia 23/06/2021 foi alterada a Politica de Investimentos do CaraguaPrev, adequando 0s
recursos alocados no Artigo 8°, Inciso I, Alinea A, para 10% do limite superior a0 maximo estipulado
em Politica de Investimentos.

No dia 29/07/2021 foi alterada a Politica de Investimentos do CaraguaPrev, adequando 0s
recursos alocados no Artigo 9°, Inciso 11, Alinea A, para 10% do limite superior ao maximo estipulado
em Politica de Investimentos.

Ainda de acordo com os normativos, os investimentos do CaraguaPrev estdo em aderéncia com
a Politica de Investimentos e de acordo com o art. 13 e 14 da Resolu¢do do Conselho Monetario
Nacional n.° 3.922/10 e alteracdes, sendo que todas as aplicacBes nos fundos de investimento ndo
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excederam a 20% (vinte por cento) das aplicaces dos recursos do CaraguaPrev e ndo representaram,

no maximo, 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido dos fundos de investimentos.

14. RELACAO DE GESTORES DOS RECURSOS

Resultado

Saldo Financeiro

Gestor Anterior  Aplicagdes Resgates Amortizacdo Saldo Més (R$)

BB 95.696.468,29 783.652,92 0,00 0,00 094.894.780,44  -1.585.340,77

BRAM 13.986.714,48 0,00 0,00 0,00 13.416.043,37 -570.665,11

CEF 221.217.015,92 0,00 -230.325,05 000 220.741.058,19 -245.632,68

ITAU 17.789.596,07 0,00 0,00 0,00 16.980.756,65 -808.839.42

ITAU 171.757.263,48  3.631.051,13  -2.574597,72 0,00 172.442517,62 -370.799,27

SANTANDER 4.502.101,11 0,00 0,00 0,00 4.484.326,48 -17.774,63

VILA RICA 1.246.654,94 0,00 0,00 0,00 1.252.839,12 6.14418

WVINCI 22.832.520,40 0,00 0,00 0,00 22.016.420,44 -816.499,96
Alocagio por Gestor

CEF

-

BB 17.37%

VINCI 4.03%

peav [ e

SANTANDER .u.sz%

VILA RICA I{].Z’i“fn

[ =)

2 4 6 8 o 12 14 16 1B 20 22 24 26 28 30 32 0 3# B
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15. RELACAO ANALITICA DOS ATIVOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO

CARAGUAPREV.
%
FUNDO CNPJ VALOR | oo lhsos| GESTOR | ADMINISTRADOR
BANCO DO BANCO DO
BB PREV RF IRF-M 1 11.328.882/0001-35 3.247.539.44 0,5945 RAGIL RAGIL
BB PREV RF IRF-M 1 (APORTES 37299- BANCO DO BANCO DO
» 11.328.882/0001-35 4.633.255.78 0,8482 RAGIL RAGIL
BB PREV TP IPCA VII (2016, 2018, 2020, BANCO DO BANCO DO
p022) 19.523.305/0001-06 ATATT31T 0,0869 BRASIL BRASIL
BANCO DO BANCO DO
BB PREV RF IRF-M 07.111.384/0001-69 |  16.139.267,61 29547 RAGIL RAGIL
BANCO DO BANCO DO
BB PREV IMA-B TITULOS PUBLICOS | 07.442,078/0001-05 |  16.405.151,41 3,0033 RASIL RASIL
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA BANCO DO BANCO DO
MAD 54 70 FI (APORTES) 13.327.340/0001-73 4.980.950,33 0,9119 BRASIL BRASIL
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA BANCO DO BANCO DO
Ao 13.327.340/0001-73 |  20.683.871,94 3,7867 ARAGIL RAGIL
CAIXA CAIXA
CEF FI BRASIL IDKA2 14.386.926/0001-71 |  11.383.618,20 20840 ECONOMICA | ECONOMICA
FEDERAL FEDERAL
CAIXA CAIXA
CEF FI BRASIL IRFM 1+ 10.577.519/0001-90 |  33.034.772,24 6,0478| ECONOMICA | ECONOMICA
FEDERAL FEDERAL
CAIXA CAIXA
CEF FI BRASIL IRFM 14.508.605/0001-00 489131211 0,8955| ECONOMICA | ECONOMICA
FEDERAL FEDERAL
CAIXA CAIXA
CEF BRASIL IMA B5+ 10.577.503/0001-88 |  53.930.908,36 9,8733| ECONOMICA | ECONOMICA
FEDERAL FEDERAL
CAIXA CAIXA
CEF BRASIL IMA B TIT PUBL 10.740.658/0001-93 |  45.673.062,10 8,3615| ECONOMICA | ECONOMICA
FEDERAL FEDERAL
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL SANTANDER
A 14.504.5780/0001-90 | 4.484.326.48 08210 | ond /AL R | SANTANDER
CAIXA CAIXA
g/ECF lFO'OCO_E(‘)R GESTAO ESTRATEGICA | 93 915.097/0001-55 |  46.368.480,99 8,4888| ECONOMICA | ECONOMICA
FEDERAL FEDERAL
CAIXA CAIXA
g/ECF gg'ggiR GESTAO ESTRATEGICA | 53515 097/0001-55 2.787.743.48 0,5104| ECONOMICA | ECONOMICA
FEDERAL FEDERAL
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 08.703.063/0001-16 |  19.019.614,36 3,4820 | ITAU UNIBANCO um:giﬁco
ITAU RENDA FIXA IMAB5+ FIC FI 14.437.684/0001-06 4.350.422,61 0,7964 | ITAU UNIBANCO UN:;%CO
ITAU INSTITUCIONAL RF IMA-B FIC FI ; ITAU
(INFLACAO) 10.474.513/0001-98 |  16.783.006,93 30725 ITAU UNIBANCO |\ (IO
IFT"B\EIFAECHADO MULTISETORIAL 13.990.000/0001-28 1.252.839.12 02294|  VILARICA BRL DTVM
CAIXA CAIXA
CEF FI BRASIL REF DI LP 9999-0 03.737.206/0001-97 2.333.109,26 04271| ECONOMICA | ECONOMICA
FEDERAL FEDERAL
ITAU INSTIT ALOCACAO DINAMICA | 21.838.150/0001-49 |  49.091.233,45 8,0873 | ITAU UNIBANCO UN:;:ECO
. ITAU
ITAU INSTIT RF DI 00.832.435/0001-00 7.492.861,20 13717 | ITAU UNIBANCO | | (A
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FIC ; ITAU
H 05.073.656/0001-58 |  41.223.336,94 755469 | ITAU UNIBANCO |\ 170
BB PREVIDENCIARIO ACOES BANCO DO BANCO DO
B OVERNANCA FI 10.418.335/0001-88 |  26.753.467,26 4,8978 ARAGIL ARAGIL
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BANCO DO BANCO DO
BB DIVIDENDOS FIC FIA 05.100.191/0001-87 1.576.503,50 0,2886 oD oD
FIC FIA CAIXA VALOR DIVIDENDOS CAIXA
ot 15.154.441/0001-15 |  13.952.194,27 2.5543 VINCI ECONOMICA
FEDERAL
- CAIXA
FIC ACOES VALOR SMALL CAP RPPS | 14.507.699/0001-95 8.064.226,17 1,4763 VINCI ECONOMICA
FEDERAL
ITAU FOF RPI ACOES IBOBESPA ; ITAU
vt 08.817.414/0001-10 |  16.980.756,65 3,1087 | ITAU UNIBANCO |\ 1TAS
N ; ITAU
ITAU ACOES DUNAMIS FIC 24.571.992/0001-75 6.879.949,57 1.2595 | ITAU UNIBANCO |y i5anico
ITAU ACOES MOMENTO 30 FIC FI 16.718.302/0001-30 |  12.249.237,22 2.2425 | ITAU UNIBANCO UNII-BrﬁleCO
BRADESCO FIA SELECTION 03.660.879/0001-96 6.043.101,79 1,1063 BE'\L"T'%LVM BRADESCO
BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS 06.988.623/0001-09 7.372.947 58 1,3498 BE'\L"T%LVM BRADESCO
CAIXA CAIXA
17.502.937/0001-68 |  20.338.05145 3,7234| ECONOMICA | ECONOMICA
FIA CAIXA INSTIT BDR NIVEL | FEDERAL FEDERAL
ITAU PRIVATE MULTIMERCADO ; ITAU
A 26.269.692/0001-61 |  15.353.255,34 28108 | ITAUUNIBANCO | | ([TAS
Total em Bancos R$ 546.229.148,31 100,0000

16. PRO GESTAO — NIVEL 1

O Instituto de Previdéncia do municipio de Caraguatatuba (CaraguaPrev) conquistou a

certificacdo Pro-Gestdo RPPS (Regime Proprio de Previdéncia Social) Nivel | da Secretaria Especial
de Previdéncia e Trabalho (SEPRT) do Ministério da Economia.

A certificacdo busca garantir aos RPPSs: exceléncia na gestdo; melhoria na organizacdo das

atividades e processos; aumento da motivacdo por parte dos colaboradores; incremento da

produtividade; reducdo de custos e do retrabalho; transparéncia e facilidade de acesso a informacéo;

perpetuacdo das boas préticas, pela padronizacéo; e reconhecimento no mercado onde atua.

Para alcancar o Nivel | do Pro-Gestdo, Caraguatatuba atingiu 98% (minimo era 70%) das agdes

nas dimens@es Controles Internos, Governanca Corporativa e Educacdo Previdenciaria.

Na dimensdo Controles Internos sdo observados o mapeamento das atividades das areas de

atuacdo do RPPS; manualizacdo das atividades das &reas de atuacdo do RPPS; capacitacdo e
certificacdo dos gestores e servidores das areas de risco; estrutura de controle interno; politica de
seguranca da informacéo; e gestdo e controle da base de dados cadastrais dos servidores publicos,
aposentados e pensionistas. A dimensdo Governanga Corporativa envolve topicos relacionados ao
relatério de governanga corporativa; planejamento; relatorio de gestdo atuarial; codigo de ética da
instituicdo; politicas previdenciarias de salde e seguranca do servidor; politica de investimentos;
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Comité de Investimentos; transparéncia; definicdo de limites de algadas; segregacdo das atividades;
ouvidoria; qualificacdo do 6rgdo de direcdo; Conselho Fiscal; Conselho Deliberativo; mandato,
representacdo e reconducéo; e gestdo de pessoas. A Educacdo Previdenciaria é baseada em um plano
de agdo de capacitacdo e nas acdes de didlogo com os segurados e a sociedade.

O instituto se profissionalizou com o maior programa de gestdo do Brasil. A certificacdo Pro-
Gestdo RPPS tem trés anos de validade e o CaraguaPrev passara por uma avaliacdo continua no

periodo até a renovacéo.

17. CONCLUSAO

Quanto ao desempenho das aplicagdes financeiras do CaraguaPrev do més, os membros do Comité
de Investimentos, observaram as regras de seguranca, solvéncia, liquidez, rentabilidade, protecdo,
prudéncia financeira e analisaram e atestaram a conformidade do relatério de investimentos do més
quanto a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos
recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica de
Investimentos, a evolucdo da execucdo do or¢camento do RPPS, os dados atualizados dos fluxos de
caixa e dos investimentos, com visdo de curto e longo prazo, e entendem que as pecas pertinentes
representam adequadamente a posicdo das aplicacdes financeiras e de tesouraria do Instituto, bem
assim, a posicdo patrimonial e econdmico-financeira da Autarquia, recebendo a aprovacdo deste

Comiteé.
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