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1372 ATA ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO CA RAGUAPREV

Aos vinte e sete dias do més de julho de dois m¥linke e dois, as 09h, o Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia do Mui@ide Caraguatatuba — CaraguaPrev
realizou reunido ordinaria online por meio da pgataa digital Google Meet. Presentes a
reunido a Presidente Luana Moussalli Forcioni Gsiedes membros Pedro Ivo de Sousa Tau,
Adriana Zambotto Fernandes, Ilvone Cardoso Vicerifeedo e Rosemeire Maria de Jesus.
Declarada aberta a reunido, a Presidente do Coagt@deceu a presenca de todos
principalmente nesse momento de crise sanitariane@u os itens da pauta sendo: 1) Prestacao
de contas junho/2022; 2) Prestacdo de contasn®@gtie/2022; 3) Aplicagdo em titulos publicos
federais. A Presidente do Comité apresentou o poneeo segundo item da pauta que trata da
prestacdo da Prestacdo de Contas do més de JUNMORIMESTRE de dois mil e vinte e
dois, que esta disponibilizada no site do Instjtasendo enviado o link para os Conselheiros no
ato da convocacao da reunido, assim como o ralat@nsal e trimestral dos investimentos, que
foi analisado e aprovado, também aprovadas as d#ragdes financeiras, os relatérios e
balancos contabeis das receitas e despesas, dsacdors bancarias, apresentada a evolucéo da
execucdo do orcamento do RPPS e as contribuiceadenciarias, a rentabilidade, o
enquadramento dos investimentos com a Politica rdestimentos do CaraguaPrev e
atendimento a Resolugdo do Conselho Monetario Natié\pos foi apresentado o Grafico da
evolucdo patrimonial e rentabilidade mensal e ddrigfestre do ano de 2022 e os dados
atualizados dos fluxos de caixa e dos investimemim® visdo de curto, médio e longo prazo,
conforme relatorio da analise dos investimentoalarigos contdbeis disponibilizado a todos os
conselheiros e segurados do CaraguaPrev no sitestituto. Explicou ainda que o més de
junho, os ativos em renda fixa apresentaram pedioces positivas no més, a ponta negativa se
deu entre os investimentos em renda variavel, imeestos estruturados e BDR. Iniciamos o
ano de 2022 com muita turbuléncia, de forma geraknario internacional segue contaminado
por fatores de incerteza e pressdes inflacionarés economias centrais em um ambiente
marcado pelo conflito entre Russia e Ucrania, quepyoxima de cinco meses. Adicionalmente,
o aumento recente dos casos de Covid-19 na Asiap@vocado o recrudescimento de

restricbes sanitarias por 14, sendo que o lockdemnXangai, que é o centro financeiro e
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comercial da China, piorou as perspectivas sobmadeia de suprimentos na regido e do
desempenho da economia chinesa. J& o conflito-uganiano, que segue predominando como
fator central para o desempenho da economia gl@eainanece em impasse quanto a sua
solucéo, o evento provocou significativos choquesférta que se disseminaram por diversos
canais, entre eles: i) a elevacdo nos prec¢os deriampes commodities, como o petréleo, gas e
agricolas; ii) a ampliagcdo do desequilibrio nasew de suprimentos; e iii) 0 aumento das
pressodes inflacionarias. A escalada inflacionans lBstados Unidos pode ser refletida no indice
de precos ao consumidor (CPI). Esse contexto teadteao inicio de um novo ciclo de alta dos
juros na maior economia do mundo. No ambito dom@stt mercado demonstrou preocupacao
com a deterioracdo da trajetoria fiscal do paig gantribuiu para que o indice Bovespa
apresentasse o 3° pior desempenho dentre as lwsasundo. A forte desaceleracdo esta
relacionada aos temores de uma recessao globae&aoracdo do cenario fiscal doméstico,
mais acentuadas em ano eleitoral, continuam seattwe$ relevantes para explicacdo dos
movimentos nos mercados locais. Conforme aprovadoe€omité de Investimentos e do
Conselho Deliberativo, o Instituto desde o dezendler@021 até hoje vem fazendo alocacdes em
Titulos Publicos Federais, comprados a taxa acienandta atuarial, tirando os recursos de
fundos volateis, o que garante a rentabilidade adlam meta em quase 50% (cinquenta por
cento) do patrimbnio do Instituto. As operagOesstegdas no més de junho foram: 1) Resgate
de R$ 32.711.538,79 (trinta e dois milhdes e satesee onze mil e quinhentos e trinta e oito
reais e setenta e nove centavos) da Caixa Econéedzral, Fundo de Investimento CAIXA FI
BRASIL IRF-M1+ TP RF LP, CNPJ: 10.577.519/0001-86) 08/06/2022, para compra de R$
31.999.154,87 (trinta e um milhdes e novecentoswemta e nove mil e cento e cinquenta e
quatro reais e oitenta e sete centavos) em TiRuddicos Federais NTN-B — 15/08/2022, taxa
10,2510%, em 09/06/2022. A operacdo de resgate whmld-de Investimento CAIXA FI
BRASIL IRF-M1+ TP RF LP, obteve rentabilidade posit acumulada, mas conforme
aprovacao do Comité de Investimentos e do Conde#iiberativo, para a compra de Titulos
Publicos Federais NTN-B — 08/2022, a taxa de juesl0,2510%, se deu pois apresentam
rendimento superior ao fundo de investimento reslgae superior a meta atuarial do Instituto; e
2) Restante do resgate do fundo da Caixa Econdreidaral, Fundo de Investimento CAIXA FI
BRASIL IRF-M1+ TP RF LP, CNPJ: 10.577.519/0001-86y 08/06/2022, para aplicagdo de R$

712.383,92 (setecentos e doze mil e trezentosrtait trés reais e noventa e dois centavos) no
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Fundo de Investimento CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERICIADO DI LONGO
PRAZO, CNPJ: 03.737.206/0001-97, Caixa econdmickeirad, agéncia 0797, conta corrente n.°
1000-0, em 09/06/2022. Explicou ainda que com &slag Avaliacdo da Rentabilidade de 2020,
2021 e 2022, diante da grande volatilidade nosstiwentos, foi ocasionada pelo atual cenario
econbmico, pandémico e politico, do pais e do museiedo um risco sistematico, que sdo 0s
gue englobam a economia como um todo, ou seja,npazEmprometer todo o mercado
financeiro. Diante do cenario econdmico, os fundes renda fixa tornaram-se atrativos,
principalmente dos fundos atrelados a DI, que poaspouca volatilidade e rentabilidade acima
da meta atuarial, assim o Comité de Investimenprevau o credenciamento do Fundo de
Investimento Santander Renda Fixa Referenciadm&liltuicional Premium FI em FIC, CNPJ:
02.224.354/0001-45, gerido pela Santander Brasstd@ede Recursos LTDA e administrado
pelo Banco Santander (Brasil) S.A., analisado aleegento do fundo, a sua lamina e seu
enquadramento quanto ao disposto no Artigo 7°sandil, “a”, da Resolugdo CMN n°
4.963/2021. Analisado também a solidez da InsfitwiEinanceira previamente cadastrada no
CaraguaPrev e o alto patriménio liquido presentéundo, também analisado pela consultoria
financeira LDB empresas, que concluiu que funda egito a receber aplicacbes, sendo
aprovado pelo Conselho. O Comité avaliou e apravoesgate do valor de R$ 14.500.000,00
(quatorze milhdes e quinhentos mil reais) aplicaddanco Santander, Fundo de Investimento
Santander RF IMA-B5 PREMIUM FIC FlI, para aplicagimvalor total resgatado no Fundo de
Investimento Santander Renda Fixa Referenciadmsliltiicional Premium FI em FIC, CNPJ:
02.224.354/0001-45. Apéds analise ficou constatadoaFl Santander RF IMA-B5 PREMIUM
FIC FI obteve rentabilidade no ano, até 30/06/20#2,5,68%, mas no més de junho/22 a
rentabilidade foi de 0,32 e em julho/22 (até 21/@8&)-0,76, em contrapartida o Fundo de
Investimento Santander Renda Fixa Referenciadmstltlicional Premium FI em FIC, obteve
rentabilidade no ano, até 30/06/2022, de 5,69%, moamnés de junho/22 a rentabilidade foi de
1,06%, a alteragcdo busca uma maior rentabilidapi@tecédo dos investimentos do Instituto no
cenario econdmico atual. O Comité avaliou e apravagesgate do valor de R$ 36.000.000,00
(trinta e seis milhdes de reais) aplicado na C&gandmica Federal, Fundo de Investimento
Caixa Brasil IDKA 2 FI, CNPJ: 14.386.926/0001-7arg aplicacdo do valor total resgatado no
Fundo de Investimento Caixa Brasil RF ReferenciatlbP, CNPJ: 03.737.206/0001-97. Apos

andlise ficou constatado que o FI Caixa Brasil IDRAFI obteve rentabilidade no ano, até
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30/06/2022, de 6,41%, mas no més de junho/22 abiidade foi de 0,22 e em julho/22 (até
21/07) de -1,25%, em contrapartida o Fundo de tmaesto Caixa Brasil RF Referenciado DI
LP, obteve rentabilidade no ano, até 30/06/2022,5@%%, mas no més de junho/22 a
rentabilidade foi de 1,06% e em julho/22 (até 2bM& 0,84%, a alteracdo busca uma maior
rentabilidade e protecdo dos investimentos do tutstino cenario econdémico atual. Apos
apresentacao, a Prestacao de Contas mensal ettainpassou por deliberacdo dos membros do
Comité, sendo aprovadas por todos os presenteselgoida foi passado ao terceiro item da
pauta, que trata da aplicacdo em titulos publiedsrtis. Os Titulos Publicos Federais estdo com
taxas extremamente atrativas, bem acima da metdadtdo CaraguaPrev, que é de 4,99%a.a. A
estratégia de compra direta de NTN-Bs, para camegt até o vencimento, auxilia numa
“ancoragem de rentabilidade” acima da meta atuagiatontribui para uma reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentosirkiituto, devido ao beneficio da “marcacéao
na curva” do preco desse ativo. As vantagens s@roRSoberano, Marcacdo na Curva,
aplicacdo Acima da meta atuarial — 4,99% e nao teera de administracdo. O Instituto ja
aplicou 50% (cinquenta por cento) do seu patrim@m titulos publicos federais, em titulos
curtos (com menos de 5 anos de vencimento) e erostitongos (com mais de 5 anos de
vencimento). O Comité aprovou a aplicacdo em Ts$tdlo Tesouro Direto, de forma gradual, na
porcentagem de até 70% (setenta por cento) davatio do CaraguaPrev, em 2022, saindo
assim de um investimento com alta volatilidade psmacom rentabilidade positiva fixa, desde
gue a taxa indicativa esteja equivalente a metiatuOs recursos para a efetivacdo da Compra
dos Titulos Publicos, devido ao cenario econbmigas estudo do Comité de Investimentos,
poderdo ser resgatados dos fundos de investimdesole que no acumulado esteja positivo,
assim, verifica-se que podemos efetivar o resgadesdguintes fundos de investimento, que tem
resgate em D+0 ou D+1, dos seguintes fundos destimento: BB Prev RF IRF-M 1, ITAU
INSTITUCIONAL RF IRF-M 1, CEF FI BRASIL REF DI LP, FIC DE FI CAIXA BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA RF, ITAU INSTIT ALOCA(;AO DINAMI@, BB PREV. RF DI

LP PERFIL, ITAU INSTIT RF DI e ITAU RENDA FIXA IMAB ATIVO. Os recursos para a
efetivacdo da Compra dos Titulos Publicos, paesgate dos fundos de investimento Fl Ac¢des,
art. 8°, | da Resolucdo CMN, que possuem algurs phaa resgate, D+3, D+4, D+30, entre
outros, fica aprovado pelo Comité o resgate dosistsg fundos: BB PREVIDENCIARIO

A(;C)ES GOVERNANCA FI, ITAU FOF RPI A(;@ES IBOBESPA AIO FIC FIA, BB
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A(;C)ES DIVIDENDOS FIC FIA, FIC AQC)ES VALOR SMALL CARPPS, FIC FIA CAIXA
VALOR DIVIDENDOS RPPS, ITAU AQC)ES DUNAMIS FIC, BRABSCO FIA SELECTION

e BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS. Como os referidosifios de acbes possuem alguns
dias para resgate, fica aprovado, que apos estudoonhité de Investimentos para escolha do
fundo a ser resgatado, de renda fixa ou rendavedrideverdo estar com rentabilidade positiva
acumulada desde a sua aplicacdo inicial, para greomos Titulos Publicos, o valor sera
resgatado e caso nédo tenha titulo publico dispbnevéaxa minima atuarial, os recursos serao
aplicados da seguinte forma: se o recurso for tadgada Caixa Econdmica Federal, sera
aplicado no mesmo banco no fundo de investimenté EIEBRASIL REF. DI, se o recurso for
resgatado do Banco do Brasil, sera aplicado no mdsmco no fundo de investimento BB
Previdenciario RF Ref. Perfil DI, se o recurso riesgatado do Banco do Itau, sera aplicado no
mesmo banco no fundo de investimento Itau Insbiadi RF DI, se o recurso for resgatado do
Banco Bradesco, sera aplicado na Caixa Econbmidaréde no fundo de investimento CEF FI
BRASIL REF. DI. Com relagdo aos investimentos camss na carteira investimentos no
exterior e investimentos estruturados, assim gqu@npearem positivamente no seu acumulado,
poderdo ser resgatados parcialmente e aplicaddsrelos de investimento da renda fixa, como
estabelecido acima. A Presidente do Comité informqoe no dia 15 de agosto de 2022 o
CaraguaPrev recebera os cupons de juros dos TRuldicos e também recebera o principal das
NTN-B que terdo seu vencimento em 15/08/2022, o i@ome Investimentos aprova o
reinvestimento desses valores em Titulos Publiedefais, Notas do Tesouro Nacional NTN-B,
com vencimentos até 05 (cinco) anos, desde quaxas tle compra sejam superiores a meta
atuarial do CaraguaPrev. Dentre o valor do receftiondo principal das NTN-B, vencimento
15/08/2022, foi aplicado recursos da Taxa de Adstria¢ao, entdo conforme deciséo anterior e
atual do Comité, que aprova que esse valor aplieadditulos publicos retornara ao seu fundo
de origem, onde estédo aplicados os recursos deleaadministracédo, no fundo de investimento
CEF FI BRASIL REF. DI. Diante das movimentacdesaficeiras sera necesséria realizar a
alteracdo politica de investimentos, adequandobeldado item 14. Alocacdo Objetivo da
Politica de Investimentos, sendo aprovado pelo @orde Investimentos a alteracdo dos
seguintes objetivos: Fundos 100% Titulos Publicas. &A°, |, "b" da Resolugdo CMN
4.963/2021, terdo como limite inferior 0% e alo@agéjetivo em 10%, os Titulos Publicos Art.

7°, 1, "a" da Resolugdo CMN 4.963/2021 terao aajao objetivo em 50%, os Fundos de
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Investimento no Exterior Art. 99, Il, da Resolu¢@@N 4.963/2021 ter&o a alocacdo objetivo em
1,96% e abertura détivos de Renda Fixa -Instituicdo Financeira Af. VI da Resolugdo CMN
4.963/2021, com alocacao objetivo de 1%. A Presederiormou que Manual da Certificacao
Profissional, que trata exclusivamente da “Cedif&o Profissional”, exige dos profissionais que
atuam como dirigentes da unidade gestora do RRP&®sponsavel pela gestdo dos recursos ou
dos membros dos conselhos deliberativo e fiscab eanité de investimentos a Certificacao
Profissional como condicdo para ingresso ou pern@aéas respectivas funcdes, lembrando
que o prazo para certificacdo é até o més de nir@®23. Essa Certificacdo cumpre o exigido
no inciso Il do art. 8°-B da Lei 9.717, de 1998]as dispositivos da Portaria SEPRT/ME n°
9.907, de 2020. Perguntou se algum membro do cggitéhha iniciado o curso on-line da
Consultoria Previdenciaria ABCprev e somente a €lbiegra Ivone ja tinha iniciado. Registre-
se que o Certificado de Regularidade Previdencfarieenovado e esta vigente até o dia 21 de
novembro de 2022. Nada mais havendo a tratar, raigieena reunido pela Presidente do Comité
as 09h40min, lavrada a competente Ata, que segu gprovacado pelos membros do Comité de

Investimentos.

Luana M. Forcioni Guedes Pedro Ivo de Sousa Tau

Presidente do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Certificacdo: ANBIMA CPA-10 Certificacdo: ANBIMA CPA-10
Rosemeire Maria de Jesus Adriana Zambotto Fernandes
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Certificagdo: ANBIMA CPA-10 Certificagdo: ANBIMA CPA-10

Ivone Cardoso Vicente Alfredo
Membro do Comité de Investimento
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