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RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS

JULHO DE 2022

Parametros:

* Resolucédo 4.963/21 do CMN e alteragOes — Ledislafgente;

* Politica Anual de Investimentos - elaborada peRRAGUAPREV;
* Diversificagdo, Segurancga, Liquidez e Transpai&nc

* Diluigéo dos riscos de perda e do retorno nosebtimentos;

* Aumento da rentabilidade da carteira de formaeligiente;

» Expectativas do Mercado.

1. INTRODUCAO

O CaraguaPrev no més de julho de 2022 vem implemdat acbes que demonstram
transparéncia nos processos decisoérios dos invatis financeiros e divulgagéo das informacdes aos
seus segurados.

O Instituto com sua estrutura administrativa cortgp@elo Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal e Diretoria Executiva que executa as deies tomadas pelos Conselhos. Na éarea de
investimentos atuam os membros do Comité de Inaestos que analisam as aplicacdes financeiras e
levam a matéria para deliberagéo conclusiva peles€lbo Deliberativo. Nas reunies mensais sédo
deliberadas e avaliadas as questfes: previders;idfisaais, financeiras e administrativas, visaado
implantacédo de boas préticas de gestdo e governamgao intuito de que o CaraguaPrev desenvolva
uma boa gestdo previdenciaria e administrativatiefos investimentos conforme as normas vigentes
e de maneira eficaz, levando em conta sua finaidsgbencial, que é assegurar os direitos aos
participantes beneficiarios segurados do sistem@gg pagamento dos beneficios previdenciarios.

O Relatorio Mensal de Investimentos do Caraguatmvo intuito de informar a sociedade os
dados quantitativos e qualitativos da carteirandestimentos do Plano Previdenciario, detalhando os
ativos financeiros que o compde, inclusive quao®iadicadores de desempenho e gerenciamento de

riscos.
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Conselho Deliberativo:

* Marcus da Costa Nunes Gomes (Presidente do Cor3eltierativo);
* Rosemeire Maria de Jesus (Certificacao profissiGiva#-10);

* lvone Cardoso Vicente Alfredo

* Gilceli de Oliveira Ubifa;

* lvy Monteiro Malerba;

* Marcia Denise Gusméo Coelho;

* Roberta Alice Zimbres Franzolin;

* Ronaldo Cheberle;

Conselho Fiscal:

» Cristiano Paulo Silva (Presidente do Conselho Kisca

* Adriana Zambotto (Certificacdo profissional CPA=10)

* Marcia Regina Paiva Silva Rossi;

* Priscila Sousa Giorgeti Vieira (Certificagao prefimal CPA-10);

Comité de Investimentos:

* Luana Moussalli Forcioni Guedes (Presidente do @ouhe Investimentos e Certificacédo
Profissional CPA-10);

* Pedro Ivo de Sousa Tau (Certificacdo profissioi@AQ0 e Certificagcdo TOTUM);
* Adriana Zambotto (Certificacdo profissional CPA-10)

* Rosemeire Maria de Jesus (Certificacao profissiGiva#-10);

» lvone Cardoso Vicente Alfredo;

Diretoria Executiva:

* Pedro Ivo de Sousa tau (Presidente do CaraguaPrev);
* Luana Moussalli Forcioni Guedes (Diretora Finaraeie
* Rose Ellen de Oliveira Faria (Diretora de Benefitio

O Demonstrativo das Aplica¢cdes e InvestimentosRiEsursos - DAIR enviado ao Ministério
da Previdéncia Social, disponivel para consultaligailno site http://cadprev.previdencia.gov.br,
contém todas as informagfes sobre as aplicactschiras nas Instituicdes Financeiras, obedecendo

a Resolucéo do Conselho Monetario Nacional e di¢®Anual de Investimentos do CaraguaPrev.
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2. CENARIO MACROECONOMICO

GERAL: Embora ainda haja grande preocupacao com a dia&mimnflacdo global, cada vez
mais as atencdes se voltam para a desaceleragdestimento, com as projecdes para o PIB
mundial sendo sucessivamente revisadas para b@ixoés de julho foi muito volatil, com
investidores preocupados com o cenério inflaciongtobal no inicio do més, no entanto,
mudou bruscamente com os dados de atividade dos &t#fecendo e com a reunido do
Comité Federal de Mercado Aberto, onde as auteeglado Federal Reserve se
comprometeram a controlar a inflacdo, mas tambéalizaram que ndo acham que os apertos
terdo de ser muito elevados, por conta da atividam®oOmica e com a alta dos precos
desacelerando. Nos Estados Unidos, Dow Jones, S&@ & Nasdaq avancaram,
respectivamente, 0,97%, 1,42%, e 1,88% — no metiésrdesde novembro de 2020. No campo
geopolitico, a Guerra da Ucrania alcancou seu S°deéduracado, ainda sem a perspectiva de

acordo de cessar-fogo.

BRASIL: No Brasil, os ativos em renda fixa, renda varidwelestimentos estruturados e BDR
apresentaram performances positivas no més. O IRr&fou 0,68% (M/M) em julho.
Acumulado de 10,14% em 12 meses. No Brasil, osresrigscais diante das ultimas medidas
aprovadas no Congresso permaneceram no radandoag@is incertezas ao arcabouco fiscal
e a sustentabilidade da divida publica, além dndrda corrida presidencial e das turbuléncias
externas, que devem continuar a trazer volatilidages ativos domésticos. No ambiente
domeéstico, o Ibovespa recuperou parte da quedardw je fechou com alta de 4,69% aos
103.165 pontos. No ano, o indice ainda acumulangeseho negativo de 1,58%, justificados,
sobretudo, pela reducéo de aversdo ao risco destidures dado a possibilidade de término
do ciclo de aperto monetario doméstico. No mesmtd®e em dolar, o Ibovespa subiu a 132
posicdo no ranking global, acumulando valorizagiu (l6lar) de 5,46% em 2022. Sendo 0s
fatores relevantes para explicagdo dos movimemssnercados locais.

COPOM: SELIC em 13,75 % a.a. Proximo COPOM: 20/21 densiete.

COMENTARIO DO MES:
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No més de julho, o enfraquecimento da economiaadjled tornou mais evidente. Aléem de quedas
substanciais dos PMIs globais, se destaca també&@wontiacdo do PIB americano pelo segundo
trimestre seguido, com razoavel desaceleracdo doan® de imoveis residenciais. Por sua vez, a
inflag@o global segue resistente.

O receio de uma desaceleracdo econdmica globatesguau com a divulgacdo de dados de
atividade mais fracos, principalmente na Europaédcado se encontra num equilibrio instavel entre
preocupacdo com inflacdo e recessdo. J4 a Chieagteeda superior a esperada no seu PIB, num
periodo marcado por medidas de lockdown adotadas cesposta ao aumento de casos de Covid-19.

Os ativos de risco apresentaram uma descompressdongo do més, liderada pelos bons
resultados das empresas americanas e pela leitisapowsitiva do mercado em relacdo a decisdo do
FED.

Nos EUA, a nova rodada de aceleracao inflaciorférienais um fator levando o Fed a decidir por
um aumento de 0,75% na taxa de juros basica. Nmtenta indicacdo de desaceleracéo suave buscada
pelo Fed gerou efeito positivo para as Bolsas @golgaie fecharam o més em expressiva alta.

Em relacdo a questdo geopolitica (guerra na Ugtdoiagerado um desconforto adicional diante
do crescente problema de abastecimento de gasina@urona do Euro, que pode levar a nova rodada
de elevacdo de precos, trazendo a possibilidaddifdelldades de suprimento de energia para a
atividade produtiva na regiao.

Olhando para o mercado acionario americano, oscip&is indices apresentaram retornos
positivos. Assim, no més de julho de 2022, o MSCIVA e o S&P 500 respectivamente subiram
+6,86% e +9,11%, todos em “moeda original’, ou ,se@nsiderando apenas a performance dos
indices estrangeiros, sem considerar a variacdbiahmlo entanto, observando no acumulado do ano,
esses indices apresentam queda de -15,51% e -13&&Péctivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agorarsegap cambial, o MSCI ACWI e o S&P
500 respectivamente subiram +5,85% e +8,08%, dexidesvalorizacdo do Ddlar frente ao Real.

Entretanto, esses dois indices cairam -21,45%,84%9no acumulado do ano.

BRASIL
Localmente, os juros reais e nominais apresentar@atilidade em virtude da agenda fiscal

delicada e aumento com o temor de recessao noi@enérnacional. O cenario inflacionario
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doméstico continuou desafiador, o patamar elevadmfthcdo de servicos sugere maior persisténcia
de pressodes, influenciando o horizonte relevante g@@olitica monetaria.

Ademais, a aproximacdo das eleicbes e a compratsaenda real das familias motivou a
aprovacao do novo aumento das transferéncias gowemtais para familias vulneraveis, que se
somam ao estimulo promovido pelo corte de impostdse combustiveis, energia e comunicacoes.
Apesar desses cortes reduzirem a inflacdo no quepo, o maior estimulo fiscal atua na direcédo
oposta da politica monetaria e devera dificultadaimais a atuacdo do Copom.

O Banco Central (BC) subiu a taxa Selic em 0,5% [i&;75% no inicio de agosto, onde em seu
comunicado trouxe a sinalizacdo de que é mais peb@amanutencdo dos juros na préxima reuniao,
ainda que reconhecendo ser possivel uma alta aé<du0,25% em setembro. Encerrado o ciclo de
aperto monetério, € esperado pelo mercado que m&@enha os juros estaveis por um periodo mais
longo, com estabilidade pelo menos até meados2i2 20

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estruturaeeio das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamet®®3.08.2022, e apresentada no item 3 deste
relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa degueml com vencimento para 10 anos apresentava
taxa de retorno estimada em 6,08% a.a., continuasdon acima da taxa de desconto de 5,04%
limitada pela SPREV para o ano de 2022.

Na renda variavel, a bolsa brasileira seguiu asasogjlobais e se valorizou nos ultimos dias do
més, depois de seguir sem direcao definida graade ge julho. Apresentando um retorno positivo de
+4,69% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui mpartamento anual negativo de -1,58% e uma
gueda de -15,30% nos ultimos 12 meses. O prindipdice da Bolsa brasileira acompanhou,
parcialmente, a performance vista nos Estados Wnidas também foi muito impulsionado pelas
acOes ordinérias e preferenciais da Petrobras (BfPFERR4), que subiram, respectivamente, 6,42% e
5,76% — apds o anuncio de dividendos acima do adpeAlém do movimento macroeconémico, 0s
resultados das companhias também vém trazendoateniemo para os investidores.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e dm tom o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebat@sca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN<gpaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acola meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em
especial para carregamento até o vencimento, poagibmir proporcionalmente para a reducédo da
volatilidade global da carteira de investimentoRIRPS, devido ao beneficio da “marcagéo na curva”

do preco desse ativfzonte Relatério Macroeconémico LDB Consultoria).
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3. BOLETIM FOCUS
Relatério Focus de 05.08.2022. Fonlétps://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
4. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
2022 2023
Agregad’o HE4  MA1 Comp. Resp.  Sdias Resp. HE4 M1 Comp. Resp.  5dias Resp
Hoje = Haje ]

semanas semana semanal * = Gteis N gemanas semana semanal * iy e

IPCA (variagio %) 1,67 115 211 ¥ (6 40 710 48 509 531 536 A (18 M0 537 49
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 159 197 198 4 (6) 9% 195 M 050 040 040 = (1) % 035 1
Cimbio (RS/USS) 513 520 510 = () 7 50 3 510 50 520 = (3 14 510 31
Selic (% aa) Bn 1315 135 =0 1 1L . 1050 1100 1100 = (1) 129 1100 40
IGP-M (variagdo %) 103 113 1128 w (6) 9 W09 2% 471 480 4380 = () 5 491 X%
IPCA Administrados (variagso %) 1M 0715 092 ¥ (11) B -l6 M 815 108 700 A (13) % 102 N
Conta corrente (USS bilhdes) -18.00 18,00 -1800 = (7) M -5 W -3230  -19.00 3000 W (1) 2 -30,00 9
Balanga comercial {USS bilhGes) To00 6720 6803 A (1) M 70,00 9 6071 600D 6000 = (3) 1 6071 8
Investimento direto no pals (USS bilhdes) S840 5625 57.20 4 () 5 8% 1 6615 6050 6LO0 4 (1) 23 6715 10
Divida liquida do seter pablico (% do PiB) 5900 5915 5815 = (1) M 5846 [ 6200 6380 6370 W (1) 20 6100 [
Resilzado primdrio (% do PIB) 0,10 030 030 = () X 030 9 40 030 03 = () 7 044 8
Resul:ada nominal (% do PIB) 670 630 680 = () n 6w 7 160 700 AN = (@) 19 555 6

A carteira de investimentos do CaraguaPrev encasronés com o patrimonio total dR$

574.316.888,02quinhentos e setenta e quatro milhdes e trezentezesseis mil e oitocentos e

oitenta e oito reais e dois centavos).

E composta por ativos que estdo vinculados aoesmectivo Plano Previdenciario (PPREV),
também compde a carteira de investimentos os @corsundos da taxa de administracédo, que sao
utilizados na manutencdo dos servicos e pagameatgessoal da autarquia. O Plano
Previdenciério possui meta atuarial estabelecetajs este um fundo previdenciario em regime de

capitalizacao dos recursos, este relatério dadgeefaos ativos a ele vinculados.

Evolucdo Patrimonial da Carteira de InvestimenRs rfil)
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— 3 8 82 % ¢ i |2
o o T O =
R$400.000.000,00 | Lo B ’;:‘- i 5 5 2
R$300.000.000,00 | E_ g E g § ; 2 &
- N5 =
R$20000000000 83 S ~ £ 2 R o
o ~N B (=] N )
N3 w8 3
R$100.000.00000 /¢y T i_' i
Rs_ T T T T T T T T T T T T T T T
g B 8 3 &8 2 8 8 32 8 8 K5 8 2 & H
S T FT R SFESSESSESESSESS
[+ 1] 1] [+1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] [+#] 1] [+ 1] 1] [+] 1] 1]
= =] =1 =] =1 =] =] =] =] T =] = =] =] =] =
ANO PATRIMONIO
dez/01 R$ 2.332.587,11
dez/02 R$ 6.251.543,12
dez/03 R$ 11.583.959,19
dez/04 R$ 15.612.385,27
dez/05 R$ 23.150.759,30
dez/06 R$ 33.449.995,07
dez/07 R$ 43.229.470,44
dez/08 R$ 54.472.562,31
dez/09 R$ 68.086.783,86
dez/10 R$ 88.931.128,17
dez/11 R$ 109.781.589,12
dez/12 R$ 135.911.987,63
dez/13 R$ 146.602.979,84
dez/14 R$ 187.584.182,45
dez/15 R$ 230.174.055,48
dez/16 R$ 284.949.086,47
dez/17 R$ 340.750.375,01
dez/18 R$ 393.492.343,18
dez/19 R$ 482.242.327,21
dez/20 R$ 531.615.965,51
dez/21 R$ 548.169.148,71
Julho/22 R$ 574.361.888,02
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R$574.361.888,02
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R$575.000.000,00

R5565.877.946,18

K>561.465.5/6,50

R$570.000.000,00

N\

R$565.000.000,00

R$560.000.000,00

R$555.000.000,00 -
R$550.000.000,00R9547.555.43

RS$545.000.000,00 -

R$540.000.000,00

R$535.000.000,00

R$530.000.000,00 . . . . . . . /
janf22 fev/22 mar/22 abr/22 maif22 junf22

jul/22 agof22 setf22 outf22 nov/22 dezf22

Més 2022 PATRIMONIO
Janeiro/22 R$ 547.555.430,89
Fevereiro/22 R$ 548.514.068,61
Marco/22 R$ 561.463.376,30

Abril/22 R$ 557.537.106,99

Maio/22 R$ 565.877.946,18
Junho/22 R$ 558.959.950,69
Julho/22 R$ 574.361.888,02

4. 1ESTUDO ALM

O estudo de Asset Liability Management (ALM) realizado na data de 31/10/2021, onde
foram estudados os patamares de riscos x retorno (fronteira eficiente Markowitz). O estudo ALM
trouxe como diagnostico na renda fixa: Aumentar ldcAcdo Em IMA-B, ARTIGO 79, I, A ou B,
num total de R$19.909.677,14 (3,72%); aumentapeagbo em fundos atrelados a SELIC/CDI, num
total de R$ 29.761.641,48 (5,56%); no total, auarert alocacdo em renda fixa num total de
R$49.671.318,62 (9,27%); e na Renda Variavel: dimia alocacdo em fundos de ac¢bes de gestédo
passiva do artigo 89, I, A, num total de R$ 24.880,65 (4,51%); diminuir a alocagdo em fundos de
acOes de gestdo ativa do artigo 8°, Il, A, numl tdeaR$ 57.537.786,77 (10,74%); * aumentar a
aplicacdo em fundos multimercados atrelados a S&PS@ artigo 8° Ill, num total de R$
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19.172.335,49 (3,58%); no total, diminuir a aloeagén renda variavel num total de R$62.526.332,92

(11,67%); rever os limites da alocacdo objetivonimdés e maximos da atual politica anual de

investimentos.

FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ (Taxa Real PI =5,46%) “»LD
Fronteira Eficiente de Markowitz
o

R

% 4:00%

§ 5:00%

J J J J J Ri‘sco c: Volati‘lidade Anc:% J J J ‘ ' ' f

CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ WwLDB

N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B |S&P500|MSCI AC | IBOV | SMLL
14 4,38% 2,58% |25,07%| 0,00% |54,93%10,00%| 10,00% | 0,00% | 0,00%
15 4,72% 2,74% |20,65%| 0,00% |58,96%[10,00% | 10,00% | 0,00% | 0,39%
16 5,05% 2,91% |16,32%| 0,00% |62,86%|10,00%( 10,00% | 0,00% | 0,82%
i 5,38% 3,08% [11,98%] 0,00% |66,76% |10,00%| 10,00% | 0,00% | 1,26%
18 571% 3,25% | 7,65% | 0,00% |70,66%]|10,00%| 10,00% | 0,00% | 1,69%
19 6,04% 3,42% 3,31% | 0,00% |74,56%]10,00%| 10,00% | 0,00% | 2,13%
20 6,37% 3,60% 0,00% | 0,00% |76,86%|10,00% | 10,00% | 0,00% | 3,14%
21 6,70% 3,79% 0,00% | 0,00% |73,98%|10,00%| 10,00% | 0,00% | 6,02%
22 7,04% 4,00% 0,00% | 0,00% |71,10%|10,00%| 10,00% | 0,00% | 8,90%
23 7,37% 4,24% 0,00% | 0,00% [68,21%]10,00% | 10,00% | 0,00% |11,79%
24 7,70% 4,49% 0,00% | 0,00% |65,33%|10,00%| 10,00% | 0,00% |14,67%
25 8,03% 4,75% 0,00% | 0,00% |62,45%|10,00%| 10,00% | 0,00% |17,55%
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CARAGUAPREV 30/09/2021: RS 535.646.813,44 WLDB
ALOCACKO MARKOWITZ
BENCHMARKS | % ALOCACAO RS
SELIC/CDI 7,65% 40.955.960,51
IMA-B 70,66% 378.502.234,86
IBOVESPA 0,00% -

SMLL 1,69% 9.059.255,38
S&P500 10,00% 53.564.681,34
MSCI AC 10,00% 53.564.681,34
TOTAL 100,00% 535.646.813,44

CARAGUAPREV 30/09/2021: RS 535.646.813,44 \»LDB

BRESAS

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 70,66% = R$ 378.502.234,86

DB NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB
15/08/2030 | 15/05/2035 15/08/2040 15/05/2045 15/08/2050 15/05/2055

ALOCAGAO (%) 6,64% 9,06% 10,49% 15,11% 22,64% 36,07%

ALOCAGAO (RS) 25.131.136,59 | 34.278.061,08 | 39.686.368,22 | 57.195.280,17 | 85.691.086,68 | 136.520.302,12
ATUAL CARAGUAPREV 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

DIFERENGA 25.131.136,59 | 34.278.061,08 | 39.686.368,22 | 57.195.280,17 | 85.691.086,68 | 136.520.302,12

PUs NTNBs em 28/10/2021 |  3.838,46 3.926,65 3.896,73 3.970,84 3.926,46 3.982,29

QUANTIDADES de NTNBs 6.547 8.730 10.185 14.404 21.824 34.282

Av. Prestes Maia, 302 — Centro — Caraguatatuba — SP — CEP 11660-400 - Telefones (12) 3883-3252 / 3883-3480
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CARAGUAPREV X MARKOWITZ: RENDA FIXA

DIAGNOSTICO:

* AUMENTAR A ALOCACAO EM IMA-B, ARTIGO 72, |, A ou B, NUM TOTAL DE
R$19.909.677,14 (3,72%);

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS ATRELADOS A SELIC/CDI, NUM TOTAL DE
RS 29.761.641,48 (5,56%);

* NO TOTAL, AUMENTAR A ALOCAGAO EM RENDA FIXA NUM TOTAL DE
R$49.671.318,62 (9,27%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

CARAGUAPREV X MARKOWITZ: RENDA VARIAVEL wLDB

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DE GESTAO PASSIVA DO
ARTIGO 82,1, A, NUM TOTAL DE RS 24.160.881,65 (4,51%);

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DE GESTAO ATIVA DO ARTIGO
89, I, A, NUM TOTAL DE RS 57.537.786,77 (10,74%);

* AUMENTAR A APLICAGAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOS A
S&P500, DO ARTIGO 82, 1ll, NUM TOTAL DE RS 19.172.335,49 (3,58%);

* NO TOTAL, DIMINUIR A ALOCACAO EM RENDA VARIAVEL NUM TOTAL DE
R$62.526.332,92 (11,67%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

Registre-se que em novembro de 2021, em consonancatudo ALM, foram adequadas as
aplicacbes em fundos de investimento S&P 500 e BDRonforme aprovacdo do Conselho
Deliberativo na Ata n.° 294, em 17 de novembro@#12

Com relacdo as demais indicacdes registre-se qugd2fnse iniciou o processo de reducéo a
exposicdo em fundos atrelados a IRFM, IRFM-1 e IRFMe de diminuir a carteira de fundos de
investimento em titulos publicos pés-fixados maigybs (IMA B e IMA B 5+), passando para fundos
compostos por titulos publicos pos-fixados maisosiircomo o IMA B 5 (titulos publicos com até 5

anos de vencimento) e futura compra direta deddtBlblicos Federais.
13
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Registre-se que em dezembro de 2021, em consorém@&@studo ALM, conforme aprovacao
do Comité de Investimentos na Ata n.° 127, de 28etiembro de 2021 e do Conselho Deliberativo na
Ata n.° 292, de 23 de setembro de 2021 e ratificed&ta n.° 294, de 17/11/2021 a aplicacdo em
Titulos do Tesouro Direto, de forma gradual, atdposicentagem maxima da atual Politica de
Investimentos do Instituto, que é de 10% (dez pota), em 2021, que deverdo ser contabilizados
pelo valor da curva, saindo assim de um investimeain alta volatilidade para um com rentabilidade
positiva fixa, desde que a taxa indicativa estgjaivalente a meta atuarial do Instituto, que é de
5,46%a.a..

Assim foram realizadas as seguintes operacdes uhpraode titulos publicos, com taxas
superiores a meta atuarial do Instituto:

1. Compra de 10.000 (dez mil titulos NTN-B), R$ 37.9@6,42,n0 dia 21 de dezembro
de 2021, para o vencimento de 15/05/2023, a ta%a9@80; e

2. Compra de 4.000 (quatro mil titulos NTN-B), R$ T®358,21, no dia 22 de dezembro
de 2021, para o vencimento de 15/08/2022, a taxe098%.

Registre-se que em consonancia ao estudo ALM, ooefoaprovacdo do Comité de
Investimentos na Ata n.° 131, de 26 de janeiroG#22 do Conselho Deliberativo na Ata n.° 297, de
26 de janeiro de 2022, a aplicacdo em Titulos dodi® Direto, de forma gradual, até a porcentagem
de mais 20% (vinte por cento), em 2022, que devee@icontabilizados pelo valor da curva, saindo

assim de um investimento com alta volatilidade pemacom rentabilidade positiva fixa, desde que a
taxa indicativa esteja equivalente a meta atudddhstituto, que é de 5,46%a.a..

Assim foram realizadas as seguintes operacfes mpraode titulos publicos, com taxas
superiores a meta atuarial do Instituto:

1. Compra de 3.900 NTN-B, R$ 15.679.053,04, no diad@%evereiro de 2022, para o
vencimento de 15/05/2035, a taxa de 5,56%;

2. Compra de 1.000 NTN-B, R$ 3.901.262,75, no dia 8%aVvereiro de 2022, para o
vencimento de 15/08/2022, a taxa de 6,92%;

14
Av. Prestes Maia, 302 — Centro — Caraguatatuba — SP — CEP 11660-400 - Telefones (12) 3883-3252 / 3883-3480

CNPJ: 04.332.948/0001-03 / E-mail: caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br — www.caraguaprev.sp.gov.br




RSSy

QRS g

ek g” ARAGUAPREV (55633
y ) < Pro-Gestao
,g\, ==, Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba ‘RE,RPS,

o oy

Estado de Séao Paulo

-
9
=
<

w

. Compra de 213 NTN-B, R$ 868.334,25, no dia 11 deerfgro de 2022, para o
vencimento de 15/08/2040, a taxa de 5,65%;

4. Compra de 2.514 NTN-B, R$ 9.998.612,81, no dia é7eVvereiro de 2022, para o
vencimento de 15/08/2050, a taxa de 5,7130%;

5. Compra de 7.457 NTN-B, R$ 30.010.566,72, no diadé&evereiro de 2022, para o
vencimento de 15/05/2045, a taxa de 5,71%;

6. Compra de 2.494 NTN-B, R$ 9.997.615,52, no dia @3aVvereiro de 2022, para o
vencimento de 15/05/2045, a taxa de 5,76%;

7. Compra de 2.496 NTN-B, R$ 9.996.671,18, no dia 85faVvereiro de 2022, para o
vencimento de 15/05/2045, a taxa de 5,781%;

8. Compra de 2.555 NTN-B, R$ 9.997.454,66, no dia @5aVvereiro de 2022, para o
vencimento de 15/08/2030, a taxa de 5,708%;

9. Compra de 2.538 NTN-B, R$ 9.998.289,94, no dia 85faVvereiro de 2022, para o

vencimento de 15/08/2040, a taxa de 5,77%;

Registre-se que em consonancia ao estudo ALM, ooefoaprovacdo do Comité de
Investimentos na Ata n.° 132, de 24 de fevereir@@22 e do Conselho Deliberativo na Ata n.° 298,
de 24 de fevereiro de 2022, a aplicacdo em TitdmsTesouro Direto, de forma gradual, até a
porcentagem de 50% (cinquenta por cento) do pationdo CaraguaPrev, em 2022, que deverdo ser
contabilizados pelo valor da curva, saindo assinurdeinvestimento com alta volatilidade para um
com rentabilidade positiva fixa, desde que a tandicativa esteja equivalente a meta atuarial do

Instituto, que é de 5,46%a.a..

1. Compra de 2.530 NTN-B, R$ 9.999.829,83, no dia @7nthrco de 2022, para o
vencimento de 15/08/2050, a taxa de 5,815%;

2. Compra de 2.490 NTN-B, R$ 9.999.880,10, no dia @7ntarco de 2022, para o
vencimento de 15/05/2055, a taxa de 5,815%;

3. Compra de 4.657 NTN-B, R$ 18.496.592,49, no diadé7marco de 2022, para o
vencimento de 15/05/2035, a taxa de 5,821%;

4. Compra de 1.315 NTN-B, R$ 5.076.784,86, no dia @8nthr¢co de 2022, para o
vencimento de 15/08/2024, a taxa de 5,892%;
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5. Compra de 920 NTN-B, R$ 3.598.293,27, no dia 11ntec¢o de 2022, para o
vencimento de 15/08/2050, a taxa de 5,892%;

6. Compra de 5.021 NTN-B, R$ 19.997.627,54, no diade6abril de 2022, para o
vencimento de 15/05/2023, a taxa de 5,831%;

7. Compra de 2.451 NTN-B, R$ 9.999.314,94, no dia &9athril de 2022, para o
vencimento de 15/08/2050 a taxa de 5,78%;

8. Compra de 2.420 NTN-B, R$ 9.999.060,06, no dia @3nthio de 2022, para o
vencimento de 15/05/2055, a taxa de 5,8520%;

9. Compra de 2.466 NTN-B, R$ 9.998.829,58, no dia #2nthio de 2022, para o
vencimento de 15/08/2050, a taxa de 5,9220%;

10.Compra de 1.491 NTN-B, R$ 5.999.379,06, no dia 27nthio de 2022, para o
vencimento de 15/08/2022, a taxa de 6,5520%, (RE®QMER DE TAXA DE
ADMINISTRACAO);

11.Compra de 2.981 NTN-B, R$ 11.980.454,50, no diad80maio de 2022, para o
vencimento de 15/08/2022, a taxa de 7,4060%;

12.Compra de 7.965 NTN-B, R$ 31.999.154,87, no diadé9junho de 2022, para o
vencimento de 15/08/2022, a taxa de 10,2510%;

Apesar de terem sido realizadas varias movimensggéi& adequar a0 momento econémico do
pais, diante do cenario negativo do acumulado ultdols de investimento da carteira do CaraguaPrev,
nao foi possivel uma completa aderéncia aos iddres, pois o registro contabil dos ganhos e perdas
havidos com investimentos no mercado enquanto waweh o resgate, sera registrado no plano
patrimonial, como Variacdo Patrimonial, ativa egpas e, s6 quando houver o efetivo resgate da
aplicacdo € que o registro sera feito no planonoegaario. Assim, conforme os atuais fundos de
investimento forem performando positivamente, aremos de forma gradual a adequacdo em

consonancia a ALM, evitando o registro contabilateg.

4.2 Alocacéo por Artigo — Resolugdo CMN.
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Artigo 70V, Alineaa —————

Artigo 90 11 : =y
A L Alnea gl ® Artigo 7° 1, Alinea a: 54.51%
Artigo g 111 /* ® Artigo 80 [: 14.36%
"r .
Artigo 1001/ @ Artigo 79 1, Alinea b; 11.99%

® Artigo 100 I: 7.82%
® Artigo 99 III: 6.39%
® Artigo 79 111, Alinea a; 4.36%
® Artigo 99 I1; 0,47%
® Artigo 79 V, Alinea a: 0,10%

Artigo 701, Alinea b
Artigo 72 1, Alinea a

Artigo 80 T———

4.2 Alocacéo por Estratégia

Oufros — —
Indice Dividendos - IDIV -
IMA-B 5/ ,f ® S&P 500: 7.82%
16et!/ ® [BOVESPA: 7.29%
il / ® IDKA 2: 6.62%
Global BORY @ Giobal BDRY: 6.39%
- ® CDL: 4.55%
IDKA 2} s ® IGCT: 3.83%
IBOVESPA —— " [ ;MA-B 5! 2.62%
) Indice Dividendas - IDIV: 2.27%
S&P 500 +—— ® Qutros: 3.42%

4.3 Conceitos de Classes de Ativos, conforme Resolugim Conselho Monetério Nacional
n.° 4.963/2021 e alteracdes.

4.3.1 Artigo 7° |, Alinea a: até 100% (cem por cento) t#ulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Lag#d e Custddia (Selic);

4.3.2 Artigo 7° |, Alinea b: até 100% (cem por cento) @rtas de fundos de investimento
classificados como renda fixa, conforme regulang@tta estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios, constituidos sdbrena de condominio aberto,
cujos regulamentos determinem que seus recursas sgjlicados exclusivamente
em titulos definidos na alinea "a", ou compromiasdedstreadas nesses titulos;

4.3.3 Artigo 7°, lll, “a” Fundos de Investimento de RlenFixa - até 60% (sessenta por
cento) no somatodrio dos seguintes ativos: a) cdeagundos de investimento
classificados como renda fixa, conforme regulang@tta estabelecida pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, constituidos sdiorena de condominio aberto
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(fundosde renda fixa); cotas de fundos de investimelassificados como renda
fixa constituidos sob a forma de condominio abectmforme regulamentagéo
estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa).

4.3.4 Artigo 7°, V, “a’- até 5% (cinco por cento) em:@jtas de classe sénior de fundos
de investimento em direitos creditérios (FIDC);

4.3.5 Artigo 8° 1 - No segmento de renda variavel, agcapbes dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social subordinam-se addae até 30% (trinta por cento)
em cotas de fundos de investimento classificadosocacfes, constituidos sob a
forma de condominio aberto, conforme regulamentagéabelecida pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (fundos de renda variavel);

4.3.6 Art. 99 1l - No segmento de investimentos no Bate as aplicacbes dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social subardise ao limite de até 10% (dez
por cento) no conjunto de: Il - cotas de fundosirdestimento constituidos no
Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufirvestimento no Exterior”,
nos termos da regulamentagéo estabelecida pelas€&@onde Valores Mobiliarios,
gue invistam, no minimo, 67% (sessenta e seteguokdo seu patriménio liquido
em cotas de fundos de investimento constituidcesxterior;

4.3.7 Art. 99, Il - No segmento de investimentos noeeiir, as aplicacées dos recursos
dos regimes préprios de previdéncia social subandise ao limite de até 10% (dez
por cento) no conjunto de: Il - cotas dos fundascthsse “Acdes — BDR Nivel 17,
nos termos da regulamentacéo estabelecida pelas€aonile Valores Mobiliarios.

4.3.8 Art. 10, I - No segmento de investimentos estados, as aplicagcdes dos recursos
do regime préprio de previdéncia social subordirsgnao limite global de até 15%
(quinze por cento), e adicionalmente aos seguihteaté 10% (dez por cento) em
cotas de fundos de investimento classificados comitimercado (FIM) e em cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos desimrento classificados como
multimercado (FICFIM);

5. RENTABILIDADE DO PLANO PREVIDENCIARIO
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2022 053 02 2% 1,70 1,01 A7 227 131
[PCA +4,99% 0,95 1,38 205 143 0,90 1,08 .28 175
p.p. indexador -148 -1,65 030 313 0.1 281 254 £43
202 094 -145 038 102 149 037 0,80 098 -1.64 -155 137 132 147
[PCA +5,46% 0,67 1.4 142 073 1,28 038 143 1.4 161 1,68 1,38 1.2 16,05
p.p. indexador -161 269 -1,04 029 0,21 060 2.3 232 325 32 0,00 0,10 751
2020 0,26 -1.20 882 226 204 260 14 132 -1,68 0,06 329 443 512
[PCA +5,89% 0,71 0,66 057 014 0,07 074 0,89 072 112 1M 1,35 1,86 10,65
p.p. indexador 045 -1,86 940 211 197 1,86 3,06 -2.04 -280 140 1,94 258 552
2019 151 037 041 094 1,99 258 1,16 0,11 185 21 078 217 15,34
[PCA + 6,00% 0,83 090 1,19 106 0,64 045 0,72 0,62 045 063 098 164 10,59
p.p. indexador 0,68 053 078 012 1,35 213 0,44 051 140 147 1,75 052 475
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatdrio
(Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira ~ Meta Atuarial  p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 19 4419 03 meses 151 1.1 0,20 556
Meses abaixo - Meta Atuanal 24 5581 06 meses 1,85 6,73 -4.88 50
12 meses 0.2 1576 -15.98 6,03
Rentabilidade Més 24 meses 4 nB 2882 598
Maior rentabilidade da Carteira 443 2020-12 36 meses 1075 4442 3367 872
Menor rentabilidade da Carteira 482 2020-03 Desde 3111212018 2104 £3.00 3196 6,08

Em Julho/2022, a carteira de investimentos do plamevidenciario obteve rentabilidade de
2,27%, acima da meta atuarial do més que foi de8%#0 No acumulado do ano corrente a
rentabilidade foi de 1,31%, nos ultimos 12 mesesn#abilidade foi de -0,22% e no acumulado dos
ultimos 24 meses a rentabilidade do plano prevideodoi de 4,41%.

A linha intitulada “Meta Atuarial” informa a metaedendimento positivo estabelecido para o
plano previdenciario a partir da avaliacédo técaiterial anual, que hoje é de IPCA + 4,99%.

Desde o0 ano de 2020 a performance dos investimapt@senta grande volatilidade, ela foi
ocasionada pelo atual cenario econdmico, pandéenjoalitico, do pais e do mundo, sendo um risco
sistematico, que sdo os que englobam a economia comtodo, ou seja, comprometem todo o
mercado financeiro. Existem certas situacdes goet@&a importantes que afetam toda a economia,
onde é dado o nome de risco de mercado (ou ristansgtico).

Esse tipo de questdo, portanto, é algo inerentedastos tipos de ativos da carteira de
investimentos. Assim, € seguro dizer que o riscondecado € aquele do qual ndo da para se proteger
com diversificacdo. Ou seja, € um risco nao difieésiel, afinal, todos os ativos que vocé podenter

carteira sdo vulneraveis a ele.
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Por isso, o risco sistemético é capaz de impaati & economia ou um determinado mercado
em sua integralidade. No entanto, nem todos ossaB@o afetados igualmente por todos os riscos
sistematicos, mas de uma maneira ou de outra, gED8Npactados por esse risco. Alguns exemplos
de riscos sistematicos que afetaram e afetam estimentos como um todo séo:

1. variacao do dolar;

. oscilagao da taxa Selic;

. variagao da inflagéo;

. crise que afeta toda a economia (como a do avhws);

. crise politica;

. inseguranca juridica no pais;

. queda do PIB e outros elementos do cenario ree@n@mico.

~NOoO O WDN

A fim de mitigar os riscos que afetam os investitagno CaraguaPrev realocou em 2022 boa
parte dos seus investimentos para Titulos Pubkedgrais, que possuem risco soberano e apresentam

rentabilidade acima da meta atuarial.

6. RELACAO ANALITICA DOS ATIVOS

6.1 FUNDOS DE RENDA FIXA E TITULOS PUBLICOS

REMDA FIXA 70,96%
Artigo 7° |, Alinea a | Tilulos do Tesouro Nacional)
i d Volatilid.  Rentab,  Rentab. i
Emissor Titulo Publico aa (%) Més(% Ano(%) Valor (R§) % Carfeira
TESOURO NTN-B 150523 (5,831000%) 285 048 447 2029317345 3583
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150523 (5,900000%) 285 048 912 40.396.389,28 7,03
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (5,560000%) 284 046 735 16.367.031,69 285
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (5,821000%) 284 048 £.32 10.110.942 16 33
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,710000%) 285 047 700 31.221.75535 544
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,760000%) 287 047 6,79 10.379.209,09 181
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,781000%) 287 048 6,62 10.361.238 51 1,80
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,815000%) 287 048 f,32 10.335.091, 11 1,80
NACIONAL
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TESQURQ NTN-B 150655 (5,850000%) 289 048 282 909261440 174
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150822 (10,250000%) 428 082 11 3254633576 A7
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150822 (6,080000%) 298 050 83 1637214585 285
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150822 (6,550000%) 418 054 170 610155852 106
NACIONAL
TESQURO NTN-B 150822 (6,920000%) 3,00 057 799 409164542 0N
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150822 (7 410000%) 42 060 179 1219478304 212
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (5,892000%) 416 048 627 BS24T4 0
NACIONAL
TESOURD WTN-B 150830 (5,708000%) 408 047 6,58 10.656.605,53 1,86
NACIONAL
TESOURO MTN-B 150840 (5,650000%) 2,86 047 1,30 906.012,50 0,16
NACIONAL
TESOURQ MTN-B 150840 (5,770000%) 4,06 047 6.62 10.660.103,10 1,86
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,713000%) 40 047 7.08 10.706.666,28 1,86
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,780000%) 404 048 348 10.347.126 67 1,80
NACIONAL
TESOURO WTN-B 150850 (5,815000%) 4,08 0,48 6,32 10.631.946,89 1,85
NACIONAL
TESOURO WTN-B 150850 (5,916000%) i 049 6,04 381578269 0,66
NACIONAL
TESOURQ NTN-B 150850 (3,920000%) 412 048 221 10.220.024 68 1,78
NACIONAL
Sub-total Artigo 7°1, Alinea a 0,59 0,52 9,16 310342010 H451
itigo 7, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Volatilid. Rentab.  Rentab.
Gestor Admin.  Ativo an (%) Mis(%) Ano( Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
[TAU ITAU ITAL SOBERAND RENDA FIXA IRFM 1 FI 0,74 1,00 587 386.941 80 0,07 14271981545 0,27
BB BB BB PREV RF IRF-M{ TITULOS PUBLICOS FIC FI 075 1.04 585 11.010.184,12 192 4.877.668.769 81 022
SANTANDER SANTANDER SANTANDER RF IMA-B 5 PREMIUM FIC FI 22 001 6.49 15.048.562 29 262 1.121.658.731,38 1.4
CAIXADTVM CEF Fl CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS RF 276 029 6,10 38.003.633 43 6,62 10.530.457 571,28 0,36
LP
BB BB BB PREV RF VI 1,73 0,82 8,06 50217383 0,09 26042312357 0,19
[TAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 117 0,80 6,12 2.509.19560 045 2528329311 1 0,10
CAIXADTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICARF 202 079 54 1.304.792 42 023 6.217.671.822,00 002
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 449 0,06 4,28 68.855.483,59 11,99
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Volatilid. Rantab,  Rentab.

q‘ [
Gostor Admin.  Ativo aa (% Misfh) Anol% Valor (RS} % Cartaira PLdoFundo % Fundo
TAU TAU  ITAURENDA FIXA IMAB ATIVO f,04 440 303 a0 012 410715.26569 017
CAIXADTVM CEF  FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,19 10 6,66 1282661019 223 12954.528.14384 010
TAU ITAU  [TAUINSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,19 1,05 7.00 f56.76937 011 275746642376 002
Fl
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 017 104 380 1088348565 189 1024793761000 0,11
Sub-total Artigo 7° IIl, Alinea a 189 0,95 6,63 2504988899 436
Arigo 7V, Alinga a {FIDC Cola Sénfor)

: Volatilid. Rontab.  Rantab. ;
Gastor Admin.  Ativo aa (% Mis(% Anof%) Valor (RS) % Carteira PLdoFunde % Funda

VILARICA  BRLDTVM FIDC ITALIA SENIOR b RUR S5756172 040 0295450 13
Subotal Artigo 7°V, Alinea a BB 41 Bn S5756172 000
Renda Fixa 357 04T 655 40756636340  T06

Os investimentos em Renda Fixa que compdem a readei CaraguaPrev sdo compostos por
Titulos Publicos Federais — art. 7°, |, alinea “®JNDOS 100% TITULOS PUBLICOS - ART. 79, |,
alinea “b”, FUNDOS DE RENDA FIXA — ART. 7°, lll, adea “a” e Cota Sénior de FIDC, ART. 7°, V,
alinea “a”, representam 70,96% da Carteira de tmaestos.(Resolu¢cdo CMN n.° 4.963/21)

No més avaliado a rentabilidade dos fundos de tmeesto em Renda Fixa foi de 0,47%,
ficando acima da meta atuarial do més que foi ¢28%, enquanto que no ano a performance desses
fundos é de 6,55%.

1. Titulos do Tesouro Nacional, que representam 54 S@bocarteira do Instituto,
apresentaram rentabilidade acima da meta atuariahés, sendo que a estratégia de
compra direta de NTN-Bs, para carregamento até mciwento, auxilia numa
“ancoragem de rentabilidade” acima da meta atuar@ntribui para uma reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentosiulgtituto, devido ao beneficio da
“marcacéo na curva’ do preco desse ativo e risbersmo, conforme aprovacdo nas
atas anteriores, permanece a decisdo do Conselmoane alocacdo e manutencao
desses ativos, conforme artigo 88 da Portaria MAB7122.

2. Fundos 100% Titulos Publicos que representam 11,88%carteira do Instituto,

apresentaram rentabilidade acima da meta atuariaiés, conforme aprovacdo na ata
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anterior houve reducdo nos fundos de investimeatda®der RF IMA-B5 PREMIUM
FIC Fl e Fundo de Investimento Caixa Brasil IDKAR com manutencdo dos demais
fundos de investimento para o proximo més;

3. Fundos Renda Fixa que representam 4,36% da cadeirtnstituto, apresentaram
rentabilidade acima da meta atuarial no més, canvapao do Conselho para alocagao
de recursos oriundos de contribuicdes previdersariresgates de fundos de
investimento de renda variavel, pois com o aumdat8elic para 13,25% os fundos de
renda fixa tornaram-se atrativos, principalmentes dondos atrelados a DI, que
possuem pouca volatilidade e rentabilidade acimaeia atuarial;

4. FIDC Cota Sénior que representa 0,10% da cartdoa Instituto, apresentou
rentabilidade acima da meta atuarial no més, comuteacao da posicado atual desses

ativos;

Em julho o mercado internacional seguiu bastantafaeor, com uma possivel recessao
global voltando a preocupar os principais playesgeeialmente apés o PIB dos EUA recuar pelo
segundo trimestre consecutivo, sugerindo que unsanu@ores economias do mundo pode estar
enfrentando uma recessao técnica. No entanto, rapesdaemores com a fraca atividade, os Bancos
Centrais ao longo do globo continuam desconfortdgem o alto nivel de inflagdo, adotando uma
normalizacdo mais rapida da politica monetaria,acfono caso do BCE, que subiu a taxa basica de
juros da economia em 0 50 em sua ultima reuniadidsil, os temores fiscais diante das ultimas
medidas aprovadas no Congresso permaneceram nQ nad&ndo mais incertezas ao arcabouco
fiscal e a sustentabilidade da divida publica Ndgimos meses, além do receio em relagdo ao quadro
fiscal, os olhares estardo voltados ainda pardaioinla corrida presidencial, além das turbuléncias
externas, que devem continuar a trazer volatilislads ativos domésticos. Em que pese as incertezas
apresentadas ao longo do més, observamos abeatatanéh nominal (até o ano de 2027 e fechamento
no restante dos vencimentos, resultando em ligkisinclinagdo da curva nominal J& na curva real
(indice de precos), o movimento foi de aberturateda a extensdo, com destaque para a B22 que
abriu em razéo tanto da proximidade de seu vent¢ongonanto pela pressao vendedora tendo em vista
o IPCA negativo projetado para julho Ja a impli¢iteedida de expectativa de inflacdo embutida na
precificacdo dos ativos) fechou ao longo de todaagicomo consequéncia da curva real abrindo mais
gue a curva nominal. Nesse contexto, os subindiaeANBIMA IDKA, IMAB e IMAB 5 tiveram

variacdo negativa Ja o IMAS, IRFM 1 IRFM e IRFMvetam rendimento acima do CDI.
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6.2FUNDOS DE RENDA VARIAVEL — ACOES

RENDA VARIAVEL 14.36%

Arigo 8° 1 (Fundos de Ades)

Volatilid. Rentab.  Rentab.

Gestor Admin,  Ativo aa (% Més() Ano(%)

Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo

BB BB BB AQOES DIVIDENDOS 18,73 2,86 275 138678627 0.4 6240423557 02
BRAM BEM  BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS 2480 5,81 -1 558989863 097 97872145842 057
[TAU [TAU  [TAUFOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 20,10 509 {8 1366273362 241 4716784362 303
BB BB BB AQOES GOVERNANGA FI 203 442 -268 201130800 383 83923321018 262
CAIXADTWM CEF FIC FIEMAGOES CAIXAEXPERT VINCI VALOR RPPS 19,54 4,88 253 693486536 121 657.270.090,12 1,06
CAIXADTWM CEF Elgpg}'-\ CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 18,06 336 47 1301383508 277 giee42m76 143
[TAU ITAU  [TAUACOES DUNAMIS FIC 18,86 6,01 32 560211577 098 195783049061 029
BRAM BEM  BRADESCOFIASELECTION 21,19 6,30 097 499636604 087 466.80029%662 1,07
ITAU ITAU  ITAUAGGES MOMENTO 30 Il FIC DE Fi 2249 6,36 -250 909721763 158 4863798011 366
Sub-total Artigo 8° | 18,17 490 093 8249918640 1436
Renda Variavel 17,19 490 093 82499.18640 14,36

Os Fundos de renda variavel - ACOES que compdeant@ira do CaraguaPrev sd0 compostos por
FUNDOS DE ACOES - ART. 8°, | e representa 14,36%Caateira de InvestimentogResolucio
CMN n.° 4.963/21).

No més avaliado a rentabilidade do més dos FUNDEBR\DOES foi de 4,90%, ficando acima da
meta atuarial do més que foi de -0,28% e no arkpéde de -0,93%.

1. Fundos de Acbes que representam 14,36% da carti@rdnstituto, apresentaram
rentabilidade acima da meta atuarial no més, mastelido cenario econdmico a renda
varidvel terd muita volatilidade, conforme aprowagie desinvestimento do Conselho
Deliberativo em Ata anterior, o fundo de investiteeque apresentar rentabilidade positiva
acumulada desde a sua aplicacdo inicial, serateskp® aplicado em titulos publicos
federais, desde que estejam com taxas superiomasta atuarial do CaraguaPrev e em
fundos de investimentos em Renda Fixa, principalenelos fundos atrelados a DI, que
possuem pouca volatilidade e rentabilidade acimaela atuarial;

Em julho, as principais Bolsas apresentaram pedoo®m positiva. Nos EUA, o desempenho da
NASDAQ, S&P 500 e DOW JONES foi de 12,3%, 9,1% €98, respectivamente, validados pela
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reducdo da aversado ao risco dos investidores amescdiante do entendimento que o FED podera
atuar de forma mais gradual no aperto monetériaétagdo a economia chinesa, o ultimo més ainda
foi negativamente impactado pela manutencao ddsltmens em funcéo da politica de COVID zero,
ademais, por ora, entendemos que a economia da @ificilmente atingira a meta de crescimento do
PIB estabelecida para 2022 vis a vis os bloquéiosxjstentes e, possiveis novas restricdes. Nesse
contexto as Bolsas de Hong Kong e Shanghai recu@r@t e 4,3% respectivamente no més. No
ambiente domestico, o Ibovespa recuperou parteuddagde junho e fechou com alta de 4,69% aos
103.165 pontos. No ano, o indice ainda acumulanteseho negativo de 1,58%. Na abertura, os
segmentos de Petréleo e Gas 20,3%, Consumo 1032ade 10,0% foram os destaques positivos. E,
em termos de acdes, os melhores desempenhos fiparaconta dos papéis da VIA 25% e Positivo
23,6%, justificados, sobretudo, pela reducédo desdweao risco dos investidores dado a possibilidade
de término do ciclo de aperto monetario doméstimmesmo sentido, em dolar, o Ibovespa subiu a
13 2 posicao no ranking global, acumulando valgéraem ddlar) de 5,46% em 2022. Em relacéo ao
BDRX, apesar da apreciagdo do real frente ao didat,61% o indice subiu 7,65% justificado pelo

bom desempenho dos ativos estrangeiros no méd-Hbdlaece Movimentacdes no periodo avaliado.

6.3FUNDOS ESTRUTURADOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 1.82%

Artigo 10° I (Fundos Multimercados)

Volatilid. Rentab.  Rentab.

. . . . .
Gestor Admin.  Ativo aa (% Mes(%) Anof% Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
[TAU [TAU  ITAUPRIVATE MULTIMERCADO SP500 BRL FICFI 2051 10,09 82 4488611871 782 1437 14709241 32
Sub-total Artigo 10°1 2051 10,09 Lyl 44.888.118,71 1,82
Investimentos Estruturados 2438 10,09 5.7 44,888.118,71 7,82

Total 6,03 221 1.3 574.361.686,02 100,00

O Investimento Estruturado, Fundo Multimercado -TARDO, I, que compdem a carteira do
CaraguaPrev representa 7,82% da Carteira de Imaggiths(Resolucdo CMN n.° 4.963/21)

No més avaliado a rentabilidade do FUNDO MULTIMER®® foi de 10,09%, ficando acima da
meta atuarial do més que foi de -0,28%, enquardanguano sua performance é de -9,27%.

1. Fundos de Investimento no exterior e Investimentestruturados apresentaram
rentabilidade acima da meta atuarial no més, neageldo cenario econdémico do exterior,
devido ao cenario de guerra, alta de taxa de jomasdial, possivel recessao dos Estados
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Unidos, os investimentos no exterior terdo muitéatdaade, conforme aprovagao de
desinvestimento do Conselho Deliberativo em Atar@or, o fundo de investimento que
apresentar rentabilidade positiva acumulada desde aplicacéo inicial, sera parcialmente
resgatado e aplicado em fundos de investimentosRenda Fixa, principalmente dos
fundos atrelados a DI, que possuem pouca voladidida rentabilidade acima da meta
atuarial.

O CaraguaPrev possui em seus investimentos aplicag&undo Itau Private Multimercado S&P
500. O indice norte-americano S&P 500, abreviagaStdndard & Poor's 500, ou simplesmente S&P,
trata-se de um indice composto por quinhentos stiagdes) cotados nas bolsas de NYSE ou
NASDAQ, qualificados devido ao seu tamanho de nuErcaua liquidez e sua representagao de grupo
industrial. E (S&P 500) um indice ponderado de wd® mercado (valor do ativo multiplicado pelo
numero de agcbes em circulacdo) com o peso de ¢adana indice proporcional ao seu preco de
mercado. Tem um importante papel na economia mupolizser considerado o principal indicador de
avaliacdo das acdes do mercado norte-americano.

Vem oscilando negativamente diante do cenarionat@onal atual. Ndo Houve Movimentacdes

no periodo avaliado.

6.4FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,86%

Artigo % Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Volatilid. Rentab.  Rentab.

; i [ i o
Gestor Admin.  Ativo aa (% Més(% Ano(%) Valor (RS) % Carteira PLdoFunde % Fundo
SANTANDER SANTANDER SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT 18,13 6,78 25,12 119768242 021 1.161.561.395,32 0,10
INVESTIMENTO NO EXTERICR
SANTANDER SANTANDER SANTANDER GO GLOBALEQUITY ESGREAISMULTIE 2069 794 -1023 149652248 0,26 556.583.958,06 0,21
Fl
Sub-total Artigo 9° Il 18,36 742 A7 2.696.204,90 0,47

Artigo 9° Ill (AcGes - BOR Nivel I)
Volatilid. Rentab.  Rentab.

; i o ;i o
Gestor Admin.  Ativo aa (% Mes®% Ano(%) Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 2174 788 2214 36.712.014,61 6,39 2.340.707.282,75 1,57
Sub-total Artigo 9° Il 21,74 1,88 2214 36.712.014,61 6,39
Investimentos no Exterior 2120 7,85 -21,84 39.408.219,51 6,86

Os Fundos de Investimento no Exterior - ART. B% lo Fundo de Ac¢des BDR Nivel | — Art. 9°,
lll, que compdem a carteira do CaraguaPrev reptaser$,86% da Carteira de Investimentos.
(Resolucdo CMN n.° 4.963/21).
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No més avaliado a rentabilidade do fundo de Inwesito no Exterior foi de 7,85%, ficando acima
da meta atuarial do més que foi de -0,28%, enquaréano ano sua performance é de -21,84%.

Entre as vantagens de se investir em BDRS, estewsificacdo, ja que a exposicao sera em ativos
negociados no exterior, em délar. A enorme ma@rie empresas norte-americanas, mas também da
Europa, China e varios outros paises. A CarteirBDIRs encerrou 0 més no campo positivo, porém
no acumulado apresenta rentabilidade negativaHé@iwe Movimentacdes no periodo avaliado.

7 PERSPECTIVAS

Renda Fixa: O cenéario prospectivo segue incerto com os imests monitorando: (i)
Desdobramentos do conflito entre Rulssia e Ucréanisews impactos na economia global; (ii)
Indicadores de inflagdo e de atividade pelo muiidp;intensidade do aperto monetario nos EUA e
reducdo do balanco do FED; (iv) Ambiente politi@mestico e seus impactos na politica fiscal do
pais; (v) Desdobramentos da implementacdo da qalktiinesa definida para o ano e os efeitos dos
recentes lockdowns realizados em grandes centiip<Gdrgalos de oferta nas cadeias de suprimentos
globais.

Renda Variavel: Segue a preocupacdo com o quadro externo de rmagéd dos juros, crises
geopoliticas, desaceleracdo do crescimento chinfiscdo elevada e, eventualmente, risco de
estagflacdo na economia mundial, sendo: i) aumdatgrobabilidade de recessdo na economia
americana resultante de necessidade de maior ¢caotraonetaria para combater inflacdo persistente
num contexto de mercado de trabalho ainda pressioma perspectivas deterioradas para a atividade
econdmica na Europa em virtude dos efeitos do iborgbbre precos e fornecimento de energia; iii)
bem como um cenario incerto para o crescimentoéshiasultante das duras medidas restritivas da
politica de Covid zero. No ambiente doméstico, era pese a deterioracdo do arcabouco fiscal, as
medidas de contencdo da inflagdo corrente, bem @snmedidas de estimulo a demanda, devem
resultar em atividade mais forte no curto prazo.

Renda Variavel Exterior: A inflacdo ao consumidor a nivel global continlemancando sem
sinais claros de desaceleragdo. Nos EUA, o CPltremosUmeros piores que o esperado para o més de
junho, com alta de 9,1% nos ultimos 12 meses, &r@agdo em boa parte dos componentes na
comparacao més a més. A inflacdo ao produtor (RRipeém registrou alta acima do esperado na
margem durante o0 més de junho. Com uma inflacadnaadb esperado, o Fed subiu os juros em 0,75

p.p. e deixou em aberto a possibilidade de maigjuste de mesma magnitude ou uma reducao para
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0,50 p.p. em setembro. O mercado apés a decisdecoona precificar com maior probabilidade essa
tltima opcéo, fato que se reforcou apdés o PIB ddrigfestre mostrar uma recessao técnica (2
trimestres em queda). Na Europa, o periodo de raagdd do Nord Stream 1 gerou receio de que a
Russia manteria um fluxo reduzido do gas natueabwasoduto. Posteriormente, vimos como de fato
0 pais reduziu a capacidade para cerca de um q(#68b), ameacando interromper totalmente o
fluxo, ameaca que foi usada como moeda de troapara reducdo de sanc¢des europeias. Com um
cenario de inflacéo piora, o BCE também seguiu asmma linha do Fed e apertou o passo da politica
monetaria, subindo a taxa de juros em 0,50 p.pn oma elevacdo maior que a antecipada pela

presidente da instituicdo, Christine Lagarde, easi@es anteriores.

8 GERENCIAMENTO DE RISCOS - INDICADORES DE DESEMPENHO E RISCO

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% 16.914.293,07

Yo

Volatilidade  vaR?  ¢var® Sharpe Rent. Valor(R$) Carteira
Artigo 7° 0,81 0,32 0,04 -0,70 047 407.566.363,40 70,96
Artigo 8° 16,10 9,25 115 0,24 4,90 82.499.186,40 14,36
Artigo 9° 2349 12,58 0.64 0,29 7.85 39.408.219,51 6,86
Artigo 10° 18,71 14,89 111 0,48 10,09 4488811871 7,82
CARAGUATATUBA 4,43 2,94 294 0,28 2,27 574.361.888,02 100,00

Conforme demonstrado acima representa a volatédidiadcarteira para uma média mével dos ultimos
21 dias.

8.1 indice de Sharpe

O indice de Sharpe é um indicador que leva em dersj&o a relacdo entre duas variaveis de
grande importancia nos investimentos: Risco e RetdEsse indice mostra a eficiéncia do gestor de
um fundo de investimento, por exemplo, ao apresentguanto de risco a mais ele precisa se expor
para obter mais rendimento. Ao ser necessario asmars risco para alcancar um mesmo rendimento

de um investimento menos arriscado, admite-se @fiei@ncia nesse caso esta comprometida.

8.2VaR
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investimento para um periodo de tempo, com um mé@edo intervalo de confianga. Ou seja, através
de um caélculo estatistico, 0 VaR mostra a exposa@aisco financeiro que um ou mais ativos

possuem em determinado dia, semana ou més.

8.3Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que medsamrile um ativo, de acordo com a intensidade e
frequéncia de sua oscilagdo de preco em um detaedmiperiodo. Por meio dela, é possivel entender o
histérico de um ativo, qual a probabilidade de sldbir ou cair, de acordo com o periodo
preestabelecido, e qual sera a estimativa de g&oildo seu preco no futuro. Se o preco de um ativo
for muito volatil, por exemplo, € sinal de que sotacdo, em relacdo as flutuac6es do mercadoaoscil
muito, tornando sua compra arriscada, mas, pop datio, proporciona maior possibilidade de lucro

no curtissimo prazo.

9 TABELA DE LIQUIDEZ

CARAGUATATUBA 29/07/2022

ANALISE DE LIQUIDEZ

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0a 30 dias 297.359.271,95 51,77 297.359.271,95 51,77
de 31 a 365 dias 95.895.218,29 16,70 393.254.490,24 68,47
acima de 365 dias 181.107.397,78 31,53 574.361.888,02 100,00

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velo@dadacilidade com a qual um ativo pode
ser convertido em caixa. Por exemplo: ouro é umoatelativamente liquido, pois pode ser
rapidamente vendido; uma instalacao fabril ndo Naérealidade, a liquidez possui duas dimensdes:
facilidade de conversdo versus perda de valor. doeal ativo pode ser convertido em caixa
rapidamente, desde que se reduza suficientememego.

A tabela de liquidez mostra a relacao entre o péwed da carteira e o seu respectivo nivel de
liquidez. Neste caso, 51,77% da carteira de inwestios do CaraguaPrev possui liquidez de até 30

dias, que podem ser resgatados e monetizados diesse periodo de tempo.
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10 RENTABILIDADE POR ARTIGO
12 Atribuicio
- . ]
Estratégia NoMés MNoAno 3meses 6meses . Desemp. No Ano(RS$)
meses Més(RS)
Indexador (%)
Artigo 7° 1, Alinea 2 0,52 916 3,03 792 1.622.415,69 029 17.238.19668
% do CDI 30,33 14113 97,29 13845
Artigo 721, Alinea b 0,06 428 0,94 4.80 3,32 39.77011 0,01 4.343.064,01
% do CDI 5,58 65,95 30,35 83,90 33,33
Artigo 72 11, Alinea 3 0,95 6,63 299 7.01 229.28501 0,04 2.669.191 87
% do COI 01,87 102,18 06,13 12254
Artigo 72V, Alinea a -011 2823 -0,30 2788 -1.297 47 -0.00 262.776,07
% do COI -10,49 434 83 -9.535 487 65
Artigo 8°1 490 -093 -432 -7,02 3.851.831 39 0,69 -776.631,10
Var. IEQVESPA p.p. 021 0,65 005 0,99
Artigo =11 742 -17.51 123 -950 1B6.31582 003 -57248042
% do CDI 717,33 -269,77 39,56 166,19
Artigo 9° I 7,88 2214 304 13,74 41105 2.680.663,62 048 -10.44189028
% do CDI 761,18 -341.09 12676 -240,24 -117,69
Artigo 10°1 10,09 -9.27 248 -4.21 4114.23575 073 -4,587.891,25
% do CDI 975,05 -142.83 7964 73,60
Artigo 7° 047 6,35 2,54 6,80 5,36 1.880.173,34 034 2461322863
Artigo 82 490 -093 -432 -7,02 -9,78 3.851.831 39 0,69 -776.631,10
Artigo 9° 7,85 2134 375 -1346 1088  2.866.979.44 051 -11.014.370.70
Artigo 10° 10,09 -9,27 248 -121 4.114.23575 073 -4.587.891,25
CARAGUATATUBA 12.723.219,92 227  B.234.335,58
30
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11 MOVIMENTACOES DO MES
APR — AUTORIZAQAO DE APLICA(}AO DE RESGATE
N.° Data Origem Destino Valor Motivo
L .. |FUNDO DE
Restituicdo correspondente a beneficio INVESTIMENTOS
168 |04/07/2022 |Previdenciario de pens. Do CaraguaPrev R$ 801,16 | APLICACAO
Banco Itau, agéncia 0248, conta corrente¢
} INSTITUCIONAL
04042-0
IRF-M1
FUNDO DE
Amortizacdo FIDC Multisetorial Italia - [ INVESTIMENTOS
169 |06/07/2022 |Banco ltad, agéncia 0248, conta correntg ITAU R$ 636.041,72| APLICACAO
04042-0 INSTITUCIONAL
REFERENCIADO DI
. 1.BB
Repasse das Compensacfes Previdencipa A
170 |07/07/2022 |- Banco do Brasil, Agéncia 1741-8, C/C PREVIDENCIARIO R$ 235.124,61| APLICACAO
9999-6. RF REF DI LP
PERFIL FIC FI
Repasse Aporte CaraguaPrev julho 2022 BB PREVIDENCIARIO
171 |08/07/2022 |Banco do Brasil, Agéncia 1741-8, C/C | RF REF DI LP PERFIL | R$ 8.379,03 APLICACAO
37299-4 FIC FI
PAGAMENTO DAS
Caixa Econdmica Federal, agéncia 0797, DESPESAS
172 | 08/07/2022 conta corrente 9999-0 ADMINISTRATIVA R$61.000,00 | RESGATE
S
Repasse do Aporte para Cobertura do ,
173 |11/07/2022 Defict Aarial da Fundacc 07/2022- RF REF DI Lb PERFIL R$8.784,78 | APLICACAO
Banco do Brasil, Agéncia 1741-8, C/C FIC FI B
37299-4
Repasse das Contribuicdes Previdencian4sAIXA BRASIL
da Fundacc 06/2022 - Caixa Econémica| RENDA FIXA %
174 |11/07/2022 Federal, agéncia 0797, conta corrente 10BEFERENCIADO DI R$26.493,25 | APLICAGAO
0. LP
Repasse do Aporte para Cobertura do .
175 |13/07/2022 Defict Aarial da Camara 07/2022- RF REF DI LP PERFIL | RS 46.721.45 APLICACAO
Banco do Brasil, Agéncia 1741-8, C/C FIC FI e
37299-4
Repasse das Contribuicdes PrevidenciadAGAMENTO DAS
da Fundacc 06/2022 - Caixa Econémica| DESPESAS
176 |15/07/2022 Federal, agéncia 0797, conta corrente 10@DMINISTRATIVA R$1.000,00 RESGATE
0. S
Repasse do Aporte Prefeitura Cobertura|d®B PREVIDENCIARIO R$ .
177 |[20/07/2022 | Déficit Atuaria 07/2022 - Banco do Brasil, RF REF DI LP PERFIL 1.201.288 58 APLICACAO
Agéncia 1741-8, C/C 37299-4 FIC FI ' ' '
Repasse das Contribuicdes PrevidenciafdsAIXA BRASIL R$ x
178 |20/07/2022 | b\ oteitura 06/2022 - Agéncia 0797 da copRENDA FIXA 4.246.561,04 |APLICAGAO
31
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corrente n.° 1000-0.

REFERENCIADO DI
LP

Transferéncia do valor da taxa de

FUNDO DE
INVESTIMENTO

179 |20/07/2022 |administracdo correspondente ao més d¢CAIXA BRASIL R$ 280.561,30| APLICACAO
julho/22 REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO
Folha de Pagamento dos aposentados € FUNDO DE
s INVESTIMENTO
pensionistas do CaraguaPrev 07/2022 - R$
180 |28/07/2022 Banco CEF, agéncia 0797, conta correnuegé:z(éARBEﬁéﬂ\lbo DI 3.158.435,87 RESGATE
1000-0
LONGO PRAZO
Repasse das Contribuicdes Previdenciani4sAIXA BRASIL
do CaraguaPrev Patronal e Servidor julhpRENDA FIXA ~
181 | 28/07/2022 2022 - Caixa Econdmica Federal, agéncisREFERENCIADO DI R$28.029,39 | APLICAGAO
0797, conta corrente 1000-0. LP
FUNDO DE
Folha de pagamento ativos referente a INVESTIMENTO
182 |28/07/2022 julho/2022 - conta corrente 9999-0 gé::xéARléﬁéil\lbo o R$ 185.499,76] RESGATE
LONGO PRAZO
FUNDO DE
R das Contribuics idencis INVESTIMENTOS
183 |29/07/2022 preegsifjrea eazan?;rg a‘;gg?p";ﬁ;"og?zcg;f AU R$ 1.907,55 | APLICACAO
TINSTITUCIONAL
REFERENCIADO DI
o .. |FUNDO DE
Restituicdo correspondente a beneficio INVESTIMENTOS
previdenciario de pens. Do CaraguaPrey - ~
168 |04/07/2022 Banco Itad, agéncia 0248, conta correntg ITAU R$ 801,16 APLICAGAO
04042-0 INSTITUCIONAL
IRF-M1
FUNDO DE
Amortizagdo FIDC Multisetorial ltalia - | INVESTIMENTOS
169 |06/07/2022 |Banco ltad, agéncia 0248, conta correntg ITAU R$ 636.041,72| APLICACAO
04042-0 INSTITUCIONAL
REFERENCIADO DI
. 1.BB
Repasse das Compensacdes Previdenciia A
170 |07/07/2022 |- Banco do Brasil, Agéncia 1741-8, C/C aﬁﬁg?%’?fgmo R$ 235.124,61| APLICACAO
9999-6.
PERFIL FIC FI

12 EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

agueles autorizados pela politica de investimedtmsCaraguaPrev para 0 exercicio corrente, que

estabelece os principios e as diretrizes a sergmidses na gestdo dos recursos correspondentes as

A tabela abaixo descreve os limites de aplicacdoapiigo da Resolugdo CMN conforme
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reservas técnicas, fundos e provisGes, sob a astraigdo deste CaraguaPrev, visando atingir e

preservar o equilibrio financeiro e atuarial e laé&ucia do plano.

Ainda de acordo com 0s normativos, 0s investimetito€araguaPrev estdo em aderéncia com

a Politica de Investimentos e de acordo com a Re&oldo Conselho Monetéario Nacional.

Artigo
Renda Fixa

Artigo 791, Alinea 2

Artigo 7°1 Alinea b

Artigo 7° 101, Alinea a

Artigo 7°V, Alinea a

Renda Variavel

Artigo 8°1

Investimentos no
Exterior

Artigo 9°

Artigo 9° T

Investimentos
Estruturados

Artigo 10°1

Tipo de Ativo

Titulos do Tesouro
Macional

Fundos 1008 Titulos
Plblicos

Fundos Renda Fixa
FIDC Cota Séniar

Total Renda Fixa

Fundos de Agdes

Total Renda Varidvel

Fundaos de Investimento
no Exterior

Agdes - BDR Mivel I

Total Investimentos no
Exterior

Fundos Multimercados

Total Investimentos
Estruturados

Valor(RS)

31310342910

68.855.483 59

25.049.88899
357.561,72

407.566.363,40

82.499.186 40

82.499.186,40

2.596.204.90

36.712.01461

39.408.218,51

4488811871

44.888.11871

%
Carteira

11,99

436
0,10

70,96

14,36

14,36

047

6,39

6,86

782

182

Politica

Minimo

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

de Investimentos

Objetivo Maximo
30,00 100,00
10,00 100,00
14,25 65,00
0,25 5,00
5,50 35,00
1,96 10,00
7,04 10,00
9,00 10,00

ALM

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Pro-Gestio

Nivel 1

Limite
Legal

100,00

100,00

65,00
5,00

100,00

35,00

35,00

10,00

10,00

10,00

10,00

15,00

Registre-se que no dia 07/04/2022 foi alterada l&id@ode Investimentos do CaraguaPrev,
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adequando a taxa anual de juros para 4,99%, ddaacom o critério estabelecido pela Portaria ME n°
6.132/2021 e disposto na Portaria MF n°® 464/201&, € definida, para o Fundo em Capitalizacéo,
como a menor entre a taxa associada a duracacsdivgpaerificada na avaliacao atuarial do exercicio
anterior e a meta estabelecida pela politica desiimentos do Fundo, considerada a expectativa de
rentabilidade dos ativos garantidores, estandoarfoamidade com a Avaliagao Atuarial para 2022.

Foi adequado os recursos alocados em Titulos B8blenquadrados no Artigo 7°, Inciso |,
Alinea “a”, para 40% alocacao objetivo, na tabelatem 14 da Politica de Investimentos e diminuido
para 5% o limite inferior nos Fundos 100% Titula®lRos, enquadramento do Artigo 7°, Inciso |,
Alinea “b”.

Registre-se que no dia 27/07/2022 foi alterada I&id@ode Investimentos do CaraguaPrev,
adequando a tabela do item 14. Alocacao ObjetivBaldica de Investimentos, sendo aprovado pelo
Conselho Deliberativo a alteracdo dos seguintestiobs: Fundos 100% Titulos Publicos Art. 7°, 1,
"b" da Resolucdo CMN 4.963/2021, limite inferior O8balocacdo objetivo em 10%, os Titulos
Pdblicos Art. 7°, I, "a" da Resolucdo CMN 4.963/202 alocacao objetivo em 50%, os Fundos de
Investimento no Exterior Art. 9°, Il, da Resolugad®N 4.963/2021 com a alocacédo objetivo em
1,96% e abertura de Ativos de Renda Fixa -Ins@mi€inanceira Art. 7°, VI da Resolucdo CMN
4.963/2021, com alocacao objetivo de 1%.

13 RELACAO DE GESTORES DOS RECURSOS

Resultado

Financeiro Més

Gestor Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizagio Saldo (R$)

BB 4310557664 1.500.298 45 0,00 0,00 45795937 87 1.189.962,78

ERAM 0.985.399,22 0,00 000 0,00 10.588.264,67 602.865,45

CAIXA DTWM 104.165.82640 458164588 -3.405.935,63 0,00 108.795.751,09 345421444

Imau 71.467.584,56 638.75043 000 0,00 7177617638 5.660.841 39

SANTANDER 17.558.549,55 0,00 0,00 0,00 17.744.767 19 185.217 64

TESOURO NACIOMAL 31148101341 0,00 0,00 0,00 313.103.429,10 162241569

VILA RICA 1.194.900,91 0,00 0,00 636.041,72 557.361,72 -1.297 47
34
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14 RELACAO ANALITICA DOS ATIVOS DA CARTEIRA DE INVESTI MENTOS DO
CARAGUAPREV.
% ADMINISTRA
FUNDO CNPJ VALOR |RECURS| GESTOR
os DOR
I BANCO DO BANCO DO
- el
BB PREV RF IRF-M 1 11.328.882/0001-35  250.887,14 00437 CANO o
BB PREV RF IRF-M 1 (APORTES] T [ BANCO DO BANCO DO
57200-4) 11.328.882/0001-35 10.750.29696 18733 AN-O - o
BB PREV TP IPCA VII (2016, I j BANCO DO BANCO DO
5015, 2020, 2023) 19.523.305/0001-06  502.17383 00874 CAN-O o
CAIXA
CEF FI BRASIL IDKA2 14.386.926/0001-7] 38.003.633.43 6,6167 CAIXADTVM | ECONOMICA
FEDERAL
CAIXA
CEF FI BRASIL IRFM 1+ 10.577.519/0001-9 000 00000 CAIXADTVM | ECONOMICA
FEDERAL
SANTANDER IMA-B5 PREMIUM SANTANDER
>N 13.455.117/0001-01 15.048.562,29  2,6200 ;>0 8 /CE | SANTANDER
CEF FIC BR GESTAO cAlXA
B y
e AT e ox e 20000 23.215.097/0001-55 1.304.792,42 02272 CAIXADTVM | ECONOMICA
FEDERAL
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M ITAU ITAU
A 08.703.0630001-1(  386.941,00 00674 A0 UNIBARNCO
FIDC FECHADO ) ITAU ITAU
MULTISETORIAL ITALIA 13.990.000/0001-2¢ ~ 557.561,72  0,0971 ;\5ANCO UNIBANCO
CAIXA
CEF FI BRASIL REF DI LP 9999+ 15 757 506/0001-97  4.266.792,62 0,7429 CAIXADTVM | ECONOMICA
0 (TX ADMINISTRATIVA)
FEDERAL
CEF FI BRASIL REF DI LP 1000- CAIXA
o 03.737.206/0001-97 8.559.817,57 1,4903 CAIXADTVM | ECONOMICA
FEDERAL
ITAU INSTIT ALOCACAO ITAU ITAU
N AMICA 21.838.150/0001-4) 2.509.19560 04525 A0 UNIBANCO
35

Av. Prestes Maia, 302 — Centro — Caraguatatuba — SP — CEP 11660-400 - Telefones (12) 3883-3252 / 3883-3480
CNPJ: 04.332.948/0001-03 / E-mail: caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br — www.caraguaprev.sp.gov.br




/

CARAGUAPREV

<

CERTIFICADO
Pro-Gestao

QRS g

RPPS

ROFISSIoy,

¥

%y

== Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba E S ST P ¢ see
Estado de Séo Paulo o TOTUM
I ITAU ITAU
ITAU INSTIT RF DI 00.832.4350001-0(  656.769,37 01143 A0 UNIBARNCO
ITAU RENDA FIXA IMA-B ITAU ITAU
it 05.073.656/0001-5{  683.02374 01189 A0 UNIBANCO
BANCO DO BANCO DO
BB PREV RF PERFIL 13.077.418/0001-4¢  600.57439 01046 Ri-O - s
BB PREV RF PERFIL ( APORTES ( I BANCO DO BANCO DO
S7200.4) 13.077.418/0001-4¢ 10.282.911,26 01189 “Ri-O - ARASIL
BB PREVIDENCIARIO ACOES BANCO DO BANCO DO
SOVERNANCA 10.418.335/0001-88 22.011.30800 38323 N0 ARAGIL
] ] BANCO DO BANCO DO
87 4
BB DIVIDENDOS FIC FIA 05.100.191/0001-8] 1.388.786,27 02418 i - s
FIC FIA CAIXA VALOR CAIXA
Vet el iave NN 15.154.441/0001-1% 13.013.835,08 2,2658 CAIXADTVM | ECONOMICA
FEDERAL
FIC ACOES EXPERT VINCI CAIXA
14.507.699/0001-9% 6.934.865,3¢  1,2074 CAIXADTVM | ECONOMICA
VALOR RPPS
FEDERAL
ITAU FOF RPI ACOES IBOBESPA ITAU
VAR 08.817.414/0001-1) 13862.733,62 24136 ITAUDTVMSA | ThH
- ] ITAU ITAU
ITAU ACOES DUNAMIS FIC 24.571.992/0001-75 5.602.115,77 09754, [TAS UNIBARNCO
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il ] ITAU ITAU
na 42.318.981/0001-60 9.097.277,63 15839 LA0 UNIBANCO
BRADESCO FIA SELECTION | 03.660.879/0001-96 4.998.366,04 08702 oo i2 VM | BRADESCO
BRADESCO FIASMALL CAP | 06.988.623/0001-09 5589.898,63 09732 BEMPTVM 1 goapEsco
PLUS LTDA
CAIXA
17.502.937/0001-68 36.712.014.6]1 6,3918 CAIXADTVM | ECONOMICA
FIA CAIXA INSTIT BDR NIVEL | FEDERAL
ITAU PRIVATE ITAU ITAU
MULTIMERCADO SP500 BRL | 20-269.692/0001-61 44.888.118,71  7.8153 ,\i5ANCO UNIBANCO
SANTANDER GO GLOBAL ( SANTANDER
ZQUITY £SG 34.258.351/0001-19 1.49852248 02609 ;A8 FTER | SANTANDER
SANTANDER GLOBAL ] SANTANDER
EQUITIES DOLAR 17.804.792/0001-50 1.197.682,42  0,2085 ,Sh "CCR | SANTANDER

Total em Bancos R$

261.258.458,9] 45,4867
TITULOS PUBLICOS VALOR % LMITE P
FEDERAIS INVESTIDO | RECURS % POR INVEST
0s
ADEQUAGAO CARAEGVUAPR
NTN-B - 15/05/2023 (5,90%) 10.0( 40.396.389,28 7 333
NTN-B - 15/08/2022 (6,09%) 400 1637214585 5 g0
NTN-B - 15/08/2022 (6,92%) 1.0 4.091.64542 (7124
NTN-B - 15/05/2035 (5,56%) 390 16.367.031.69 , gaoq 54,51
NTN-B - 15/08/2040 (5,65%) 21 906.01250 1577
NTN-B - 15/08/2050 (5,713%) 2.5] 10.706.666,.28 1 gga1
NTN-B - 15/05/2045 (5,71%) 748 31.221.7553% g 4359
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NTN-B - 15/05/2045 (5,76%) 2.4 10.379.209,09 1 go71]
NTN-B - 15/05/2045 (5,781%) 2.4 10.361.2385] 1 goao
NTN-B - 15/05/2030 (5,708%) 25§ 10.656.60553 1 gg54
NTN-B - 15/08/2040 (5,77%) 253 10.660.103,10 1 g5
NTN-B - 15/08/2050 (5,815%) 2.5 10.631.94689 1 g511 40,0%
NTN-B - 15/05/2055 (5,815%) 2.4 10.335.091,11 1 7994
NTN-B - 15/05/2035 (5,821%) 4.69 19.110.942,16 33573
NTN-B - 15/08/2024 (5,892%) 13] 5.395247,04 (g303
NTN-B - 15/08/2050 (5,916%) 97 381578269 (ggad
NTN-B - 15/05/2023 (5,831%) 5.0] 20.293.173,45 35337
NTN-B - 15/08/2050 (5,780%) 2.49 10347.1266] 1g015
NTN-B - 15/05/2055 (5,852%) 247 999261449 17308
NTN-B - 15/08/2050 (5,922%) 2.4 10.220.024,68 1 7794
NTN-B - 15/08/2022 (6,522%) 14¢ 6.101.55852 1 og23
NTN-B - 15/08/2022 (7,406%) 29§ 1219478304 ;153
NTN-B - 15/08/2022 (10,251%) 7.9¢ 32.546.335,76 5 6665
[oweers ] [mamadif g6y 0 ]
Total Geral 574.361.888,0] 100,0000

15 PRO GESTAO — NiVEL 1

O Instituto de Previdéncia do municipio de Caragiudta (CaraguaPrev) conquistou a
certificacdo Pro-Gestdo RPPS (Regime Proprio deidé&mcia Social) Nivel | da Secretaria Especial
de Previdéncia e Trabalho (SEPRT) do Ministéri&cdanomia.

A certificacdo busca garantir aos RPPSs: excelémzigestdo; melhoria na organizacao das
atividades e processos; aumento da motivacdo pde pdos colaboradores; incremento da
produtividade; reducdo de custos e do retrabathasparéncia e facilidade de acesso a informacao;
perpetuacdo das boas praticas, pela padronizagdoorehecimento no mercado onde atua.

Na dimensdo Controles Internos sdo observados @anmsnto das atividades das areas de
atuacdo do RPPS; manualizacdo das atividades d@as ée atuacdo do RPPS; capacitacdo e
certificagdo dos gestores e servidores das areasae estrutura de controle interno; politica de
seguranca da informacédo; e gestdo e controle da dmslados cadastrais dos servidores publicos,
aposentados e pensionistas. A dimensdo Governaogzor@tiva envolve topicos relacionados ao
relatério de governanca corporativa; planejamerg@torio de gestdo atuarial; cédigo de ética da

instituicdo; politicas previdencidrias de saludeegusanca do servidor; politica de investimentos;
S/
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Comité de Investimentos; transparéncia; definicdimiites de algcadas; segregacao das atividades;
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ouvidoria; qualificagdo do orgdo de direcdo; CdmseFiscal; Conselho Deliberativo; mandato,
representacdo e reconducao; e gestao de pessé&akicAcdo Previdenciaria é baseada em um plano

de acéo de capacitacao e nas acoes de didlogoscsagurados e a sociedade.
16 CONCLUSAO

Quanto ao desempenho das aplicac6es financeir@amguaPrev do més, os membros do Comité
de Investimentos, observaram as regras de segursoly@ncia, liquidez, rentabilidade, protecéo,
prudéncia financeira e analisaram e atestaram #®rooidade do relatorio de investimentos do més
guanto a rentabilidade e riscos das diversas nuzibds de operacles realizadas na aplicacdo dos
recursos do RPPS e da aderéncia das alocacfesesswe decisorios de investimento a Politica de
Investimentos, a evolucdo da execucdo do orcanmtBPPS, os dados atualizados dos fluxos de
caixa e dos investimentos, com visdo de curto gdqgirazo, e entendem que as pecgas pertinentes
representam adequadamente a posicdo das aplichgéieseiras e de tesouraria do Instituto, bem

assim, a posicao patrimonial e econdémico-financdeaAutarquia, recebendo a aprovacdo deste

Comité.
COMITE DE INVESTIMENTOS DO CARAGUAPREV
Caraguatatuba/SP, 25 de agosto de 2022.
Luana M. Forcioni Guedes Pedro Ivo de Sousa Tau [ 7
Presidente do Comité Presidente do CaraguaPrev
Certifica@éo: ANB'MA CPA_lo Certificado ANBIMA CPA-10 Totum
Rosemeire Maria de Jesus Adriana Zambotto Fernandes
Membro do Comité Membro do Comité
Certificagéo: ANBIMA CPA-10 Certificagdo: ANBIMA CPA-10

Ivone Cardoso Vicente Alfredo
Membro do Comité
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Os membros do Conselho Fiscal do Instituto de Béewmia do Municipio de Caraguatatuba —
CaraguaPrev, em reunido realizada nesta data, cwlopp que determina o artigo 73 da Lei
complementar n° 59, de 05 de novembro de 2015pterdminado as Demonstragdes Financeiras e
Contabeis referentes awés de JULHO de 2022 analisaram e atestaram a conformidade do redator

de investimentos do més quanto a rentabilidades@si das diversas modalidades de operacdes
realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS @ed@naia das alocacdes e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos, a evalugd execucdo do orgamento do RPPS, os dados
atualizados dos fluxos de caixa e dos investimerdgos) visdo de curto e longo prazo, conforme
relatorio da analise dos investimentos disponiilz a todos os conselheiros e segurados do
CaraguaPrev no site do Instituto e entendem gqueeeas pertinentes representam adequadamente a
posicdo das aplicagcbes financeiras e de tesoularimstituto, bem assim, a posi¢do patrimonial e
econdmico-financeira da Autarquia, recebendo avagén deste Conselho.

Caraguatatuba/SP, 25 de agosto de 2022.

Cristiano Paulo Silva Adriana Zambotto Fernandes
Presidente do Conselho Fiscal Certificacdo: ANBIMA CPA-10

Membro do Conselho Fiscal

Priscila Sousa Giorgeti Vieira Marcia Regina Paiva Silva
Certificacdo: ANBIMA CPA-10 Membro do Conselho Fiscal
Membro do Conselho Fiscal
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Os membros do Conselho Deliberativo do InstitutdPdevidéncia do Municipio de Caraguatatuba —
CaraguaPrev, em reunido realizada nesta data, mdops que determina o artigo 71, inciso VI, da
Lei Complementar n° 59, de 05 de novembro de 2@4bdo examinado as Demonstracoes

Financeiras e Contabeis referentes més de JULHO de 2022 analisaram e atestaram a

conformidade do relatorio de investimentos do méantp a rentabilidade e riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas na aplicagaedarsos do RPPS e da aderéncia das alocacdes

by

e processos decisérios de investimento a Politeednglestimentos, a evolugdo da execucdo do
orcamento do RPPS, os dados atualizados dos ftiexoaixa e dos investimentos, com viséo de curto
e longo prazo, conforme relatorio da analise deestimentos disponibilizado a todos os conselheiros
e segurados do CaraguaPrev no site do Institutoteneem que as pecas pertinentes representam
adequadamente a posicéo das aplicacdes finaneeil@sesouraria do Instituto, bem assim, a posicao

patrimonial e econdmico-financeira da Autarquiaebendo a aprovagéo deste Conselho.

Caraguatatuba/SP, 25 de agosto de 2022.

Marcus da Costa Nunes Gomes
Presidente do Conselho Deliberativo

Ivone Cardoso Vicente Alfredo
Membro do Conselho Deliberativo

Rosemeire Maria de Jesus
Membro do Conselho Deliberativo
Certificacdo: ANBIMA CPA-10

Ronaldo Cheberle
Membro do Conselho Deliberativo

Ivy Monteiro Malerba
Membro do Conselho Deliberativo

Gilceli de Oliveira Ubifia
Membro do Conselho Deliberativo

Roberta Alice Zimbres Franzolin
Membro do Conselho Deliberativo

Marcia Denise Gusmao Coelho
Membro do Conselho Deliberativo
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