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RELATORIO POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS E
RESULTADO DOS INVESTIMENTOS
EXERCICIO 2022

1. POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS EXERCICIO 2022

A Politica Anual de Investimentos traz, em seu contexto principal, os limites de alocagdo em
ativos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados em
consonancia com a legislacdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam dotar os
gestores de orientagdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados
ao perfil e as necessidades atuariais do Instituto.

A Politica de Investimentos (P.1.) foi elaborada e aprovada pelo Comité de Investimentos,
registrada na reunido ordindria Ata n.° 130, de 21 de dezembro de 2021, sendo discutida e aprovada
pelo Conselho Deliberativo do CaraguaPrev na reunido ordinaria Ata n° 296, que ocorreu em 22 de
dezembro de 2021. O horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo
de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2022.

Registre-se que no dia 07/04/2022 foi alterada a Politica de Investimentos do CaraguaPrev,
adequando a taxa anual de juros para 4,99%, de acordo com o critério estabelecido pela Portaria ME
n°® 6.132/2021 e disposto na Portaria MF n° 464/2018, que ¢ definida, para o Fundo em
Capitalizacdo, como a menor entre a taxa associada a duracdo do passivo verificada na avaliagao
atuarial do exercicio anterior ¢ a meta estabelecida pela politica de investimentos do Fundo,
considerada a expectativa de rentabilidade dos ativos garantidores, estando em conformidade com a
Avaliagao Atuarial para 2022.

Foi adequado os recursos alocados em Titulos Publicos, enquadrados no Artigo 7°, Inciso I,

13 9,

Alinea , para 40% alocacdo objetivo, na tabela do item 14 da Politica de Investimentos e
diminuido para 5% o limite inferior nos Fundos 100% Titulos Publicos, enquadramento do Artigo 7°,
Inciso I, Alinea “b”.

Registre-se que no dia 27/07/2022 foi alterada a Politica de Investimentos do CaraguaPrev,
adequando a tabela do item 14. Alocagao Objetivo da Politica de Investimentos, sendo aprovado pelo
Conselho Deliberativo a alteragdo dos seguintes objetivos: Fundos 100% Titulos Publicos Art. 7°, 1,

"b" da Resolugdo CMN 4.963/2021, limite inferior 0% e alocacdo objetivo em 10%, os Titulos
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Publicos Art. 7°, 1, "a" da Resolucdo CMN 4.963/2021, a alocagdo objetivo em 50%, os Fundos de

Investimento no Exterior Art. 9°, II, da Resolucdo CMN 4.963/2021 com a alocagdo objetivo em

1,96% e abertura de Ativos de Renda Fixa -Institui¢do Financeira Art. 7°, VI da Resolu¢do CMN
4.963/2021, com alocagdo objetivo de 1%.

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativa Valor(RS)

Renda Fixa

Artigo T 1, Alinea a Titulos do Tesouro Macional 206.862.164,19

Artigo 71, Alinea b Fundas 100% Titules Publicos 18.680.111,38

Artigo 7 I, Alinea a Fundos Renda Fixa 156.660.470,06

Arligo TV, Alineaa FIDC Cola Sénior 481.263 89
Total Renda Fixa AT2.T14.009,53

Renda Varidvel

Artigo 8 Fundos de Agoes T1446.343.16
Total Renda Varidvel 71.446.343,16

Investimentas no Exterior

Artigo % 11 Fundos de Investimanta no Exteriar 262564874

Arlige & Il Fundos de Ades - BOR Nivel | 13.606.734 51
Total Investimentas no Exterior 36.J22.383,25

Investimentos Estruturados

Artigo 1071 Fundos Mulfimercados 24 0B3.737 68
Total Investimentos Estruturados ~ 24.063.737,88

Total 604.546.473,82

% Carteira

49,11
109
2591
0,08
78,13

182
11,82

043
557
8,01

198
398
100,00

Minimo

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Palitica de Investimentos

Ohbjetive Maxima
50,00 100,00
10,00 100,00
14,25 65,00
025 5,00
550 35,00
1,86 10,00
T 10,00
200 10,00

ALN

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Pré-Gestia Nivel 1

Limite Lagal

100,00
100,00
5,00
500
100,00

3500
3500

10.00
10.00
10.00

10.00
15,00

Portanto, como podemos observar a P.I. ¢ um instrumento de balizamento, pois ¢ elaborada

no exercicio anterior para vigorar no proximo. Durante o exercicio de 2022, o mercado internacional

apresentou como um cenario relativamente desafiador, em conformidade com a primeira metade do

ano, o segundo semestre de 2022 foi marcado com a continua preocupagdo com as pressodes

inflacionérias, retragdo econdmica global e aumento de juros ao longo do globo. De forma negativa, e

mais acentuada no primeiro semestre, tivemos o reflexo do conflito entre a Russia e a Ucrania, que

prejudicou a oferta de commodities. O conflito continua durando mais que o esperado, o que

impactou o mercado e gerou incerteza sobre uma crise energética na Zona do Euro.

Av. Prestes Maia, 302 — Centro — Caraguatatuba — SP — CEP 11660-400 - Telefones (12) 3883-3252 / 3883-3480
CNPJ: 04.332.948/0001-03 / E-mail: caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br — www.caraguaprev.sp.gov.br



mailto:caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br

RISy, >

. CARAGUAPREV ¢ &55s2 (O
y ‘ 9 oPro-Gestao £ j:
,-;Q == Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba FEEL s, :QS'T,RPS, i3 £ 7 7

Estado de Sao Paulo TOTUM

No cenario doméstico, ao longo do semestre, houve atencdo com a dinamica inflacionaria e
davidas fiscais acentuadas pelo ano eleitoral. Onde, mesmo com a inflagdo pendendo para certa
estabilidade, havia possibilidade dos estimulos fiscais agirem em contramao aos objetivos da politica

econdmica vigente, ocasionando em mais altas de juros.

A alocagdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos foram definidos pela
Resolugdo CMN n° 4.963/21 e altera¢des. A Politica de Investimento do CaraguaPrev trouxe em seu
texto, no item 14 — Alocacdo Objetivo os segmentos e os percentuais de alocagdo de recursos ao
longo do ano de 2022.

Essa alocagdao tem como intuito determinar a alocacao estratégica a ser perseguida ao longo
do exercicio da Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo e durante a sua
vigéncia, os seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos.

O CaraguaPrev aplicou os seus recursos obedecendo os segmentos de alocacdo determinados
na Politica de investimentos, ndo ha investimento diverso.

Portanto, a Politica de Investimentos determinou os segmentos dos investimentos a serem
alocados com os recursos do CaraguaPrev e os seus limites de alocagdo, limite minimo, alocacao
objetivo e limite superior.

O Comité de Investimentos e os Conselhos Deliberativo e Fiscal, concluiram pela aderéncia
das alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos, conforme relatorios
mensais e trimestrais, sendo a Politica de Investimentos obedecida, pois os investimentos foram

alocados nos segmentos determinados, dentro do corredor de balizamento dos limites fixados.

2. RESULTADO DOS INVESTIMENTOS EXERCICIO 2022

> “Resultado positivo de R$ 22.752.548,78".
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fav Mar Abr
2022 053 0,27 235 1,70
IPCA + 4,93% 085 1,38 205 143
p.p. indexador -1.48 -1,65 0,30 -3.13
2021 054 -1,45 038 1,02
IPCA + 5 46% 067 1,24 142 0,73
p.p. indexador -1,61 -2 -1,04 0,28
2020 0,26 -1,20 4,82 228
IPCA + 5,88% 0,71 0,68 057 0,14
p.p. indexador 045 -1,66 440 2N
2019 151 037 041 094
IPCA + 6,00% 0,83 0,90 1,18 1,08
p.p. indexador 0,68 -0,53 0,78 .12
Performance Sobre a Meta Atuarial
Quantidade
Meses acima - Mala Atuarial 21
Meses abaixo - Meta Aluarial 7
Rentabilidade
Maior reniabilidade da Carteira 443
Menor rentabilidade da Carleira B2

Mai Jun Jul Ago
1,01 173 227 051
0,80 1,08 .28 0,08
0,11 -2,81 254 042
1,49 037 080 008
1,28 098 143 1.3
0,21 0,60 223 -232
204 260 354 132
0,07 0,74 0,89 0.2
197 1,86 3,08 -2
1,99 258 1,16 0.1
0,64 045 072 0,62
1,35 213 044 051
Relatdrio

Parc. (%) Pariado

4375 03 mesas

56,25 06 mesas

12 meses

Més 24 mesas

202012 36 mesas

2020-03 48 meses

Desda 31112/2018

1.40

Carteira
278
41
i
227
751

24,00
24,00

Qut

208
0,88
110

-1,55

168
-3,23

406
1.4
140
n

0,63
147

Meta Atuarial
285
2
11,04
28,86
42,58
47,68
57,68

Nov

078
0,80
.02

137
1,38
0,00

329
1,35
194

.78

0,98
-1.75

Dez

-0,10

1,15

132

010
“;3

258
21?

052

p.p. Indx.

0,07
200
-1.25
-26,59
3507
-33.68
-1368

Rent. Ano

3m
11,04
-1.25
147
16,05
-17.51
5,12
10,65

-5,52

15,4
105

4,18

Volatilidade Anual
412
4.4
521
5.52
am
m
m

A rentabilidade da carteira de investimentos do CaraguaPrev em 2022 foi positiva em 3,79%,

com resultado positivo de R$ 22.752.548,78 (vinte e dois milhdes e setecentos e cinquenta ¢ dois mil

e quinhentos e quarenta e oito reais e setenta e oito centavos).

Desde o ano de 2020 a performance dos investimentos apresenta grande volatilidade, ela foi

ocasionada pelo atual cenario econdmico, pandémico e politico, do pais e do mundo, com aumento

das taxas de juros mundial, além de cendrio de guerra entre Russia e Ucrania, sendo um risco

sistematico, que sdo os que englobam a economia como um todo, ou seja, comprometem todo o

mercado financeiro.

Segue abaixo comparativo da carteira de investimentos do CaraguaPrev, nas datas de

30/12/2022 e 31/12/2021.
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CARAGUATATUBA 30/12/2022
POSICAO DE ATIVOS E ENQUADRAMENTO =2
Renda Fixa 1,41 0,03 094 10,33 472.714.009,53 78,19
Renda Variavel 20,76 -0,01 -2,56 2,13 71.446.343,16 11,82
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,01%
Investimentos no 26,15 -0,02 -4,72 -27,96  36.322.383,25 6,01

Exterior

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 3,98%
Investimentos 24,16 0,05 -4.81 -11,92 24.063.737,88 3,98
Estruturados
Total 5,21 0,02 -0,10 3,79 604.546.473,82 100,00

CARAGUATATUBA 31/12/2021
POSI(;)&O DE ATIVOS E ENQUADRAMENTO E
Renda Fixa 446 004 064 -1,41 364.994.731,04 66,58
RENDA VARIAVEL 24.22%
Renda Variavel 17,46 0,01 2,97 -5,69 132.751.827.46 24,22
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 9,20%
Investimentos no 17,45 004 1,80 30,26 50.422.590,21 9,20

Exterior
Total 582 0,03 1,32 -1,47 548.169.148,71 100,00
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RENTABILI RENTABILI
RENDA FIXA DADE 2021 VALOR 2021 DADE 2022 VALOR 2022
Titulos do Tesouro Nacional - art.
79,1, "a". 0,39| RS  53.543.454,32 12,05| RS 296.882.164,19
F1 100% Titulos TN -art. 79,1, "b". -2,58| RS  265.569.822,51 8,96| RS 18.690.111,39
Fl de RF - Art. 72, IV, "a"/ Art. 72,
I, "a 1,95| RS  44.950.626,84 12,64 | RS 156.660.470,06
FIDC - cota senior - Art 72, VII, "a" -3,47 | RS 930.827,37 10,68 | RS 481.263,89
TOTAL RENDA FIXA -1,41| RS 364.994.731,04 10,33 | RS 472.714.009,53
RENTABILI RENTABILI
RENDA VARIAVEL DADE 2021 VALOR 2021 DADE 2022 VALOR 2022
Artigo 82 1, Alinea a (Fundos de
AcOes Ref.) / Artigo 82 IlI -11,53| RS  22.617.348,87
Artigo 82 1l, Alinea a (Fundos de
Acdes) / Artigo 82 1lI -15,39| RS  60.658.468,63 2,13| RS 71.446.343,16
TOTAL RENDA VARIAVEL -1,41| RS  83.275.817,50 2,13| RS 71.446.343,16
RENTABILI RENTABILI
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR DADE 2021 VALOR 2021 DADE 2022 VALOR 2022
Artigo 92 Il (Fundos de
Investimento no Exterior) 8,96 | RS 3.268.685,32 -19,67 | RS 2.625.648,74
Artigo 92 lll (Fundos de Acdes -
BDR Nivel 1) 30,51| RS  47.153.904,89 -28,54| RS  33.696.734,51
TOTAL INVESTIMENTOS EXTERIOR -1,41| RS  50.422.590,21 -27,96 | RS  36.322.383,25
RENTABILI RENTABILI
VALOR 2021 VALOR 2022
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS | DADE 2021 DADE 2022
Artigo 82 Il (Fundos
Multimercados)/Artigo 102 |
(Fundos Multimercados) 32,74| RS  49.476.009,96 -11,92| RS  24.063.737,88
TOTAL INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS 32,74| RS  49.476.009,96 -11,92| RS 24.063.737,88
TOTAL -1,47 | RS 548.169.148,71 3,79 | RS 604.546.473,82
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Como podemos observar foram realizadas varias movimentagdes para adequar ao momento

economico do pais, diante do cendrio negativo do acumulado dos fundos de investimento da carteira

do CaraguaPrev, com a aquisi¢cdo de quase 50% da carteira em Titulos Publicos Federais, com taxas

acima da meta atuarial.

Também ao longo de 2022 foram zeradas as posi¢des em fundos atrelados a IRFM, IRFM-1+

e IMA B 5+ que sdao fundos de investimento em titulos publicos pos-fixados longos, passando para

fundos de renda fixa atrelados a DI e compra direta de Titulos Publicos Federais, o que trouxe maior

rentabilidade e menor volatilidade na carteira de investimentos do CaraguaPrev.

CARAGUATATUBA 30/12/2022

RENTABILIDADES POR ARTIGO
Estratégia NoMés NoAno 3 meses 6 meses
Indexador
Artigo 7° 0,94 10,33 2,74 4,04
Artigo 8° -2,56 2,13 -243 8,14
Artigo 9° -4.72 -27,96 3.84 -0,60
Artigo 10° -4.81 -11,92 9,76 6,88
CARAGUATATUBA
(Total)

Como podemos observar nos campos:

12

meses

10,33

2,13

-27,96

-11,92

No Més(R$)

4.370.811,00

-1.875.230,95

-1.798.712,13

-1.216.769,75

-519.901,83

Artigo 7" — RENTABILIDADE ANO 2022 DE 10,33%

Atribuicéo
Desemp.
(%)

0,81
-0,35
-0,34
-0,23

-0,10

No Ano(R%)

40.094.502,16
2.170.525,66
-14.100.206,96
-5.412.272,08

22.752.548,78

Sdo os Investimentos em renda fixa, compostos por Titulos Publicos Federais, Fundos de

Investimento 100% Titulos Publicos, Fundos de Investimento de Renda Fixa, cotas de classe sénior

de fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC).

Artigo 8 — RENTABILIDADE ANO 2022 DE 2,13%

Sdo os Investimentos em renda variavel.
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Artigo 9" - RENTABILIDADE ANO 2022 DE -27,96%
Sao os Investimentos em Fundos de Investimento no Exterior, as aplicagdes dos recursos dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento).

Artigo 10 - RENTABILIDADE ANO 2022 DE -11,92%
Sao os Investimentos Estruturados / Multimercados, as aplicagdes dos recursos dos regimes

proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento).

Com relacao a Avaliacao da Rentabilidade, o que vem ocorrendo desde o ano de 2020 ¢ um
cenario econdmico desafiador, a performance dos investimentos apresenta grande volatilidade, ela foi
ocasionada pelo atual cenario econdmico, pandémico e politico, do pais € do mundo, com aumento
das taxas de juros mundial, além de cenario de guerra entre Russia e Ucrania.

O mercado internacional apresentou como um cenario relativamente desafiador, o ano de
2022 foi marcado com a continua preocupacdo com as pressoes inflacionarias, retracdo econdmica
global e aumento de juros ao longo do globo.

De forma negativa, e mais acentuada no primeiro semestre, tivemos o reflexo do conflito
entre a Russia e a Ucrania, que prejudicou a oferta de commodities. O conflito continua durando mais
que o esperado, o que impactou o mercado e gerou incerteza sobre uma crise energética na Zona do
Euro. Enquanto isso, o Banco Central Europeu indicou uma politica monetdria mais apertada para
enfrentar o risco inflaciondrio.

Nos Estados Unidos, houve o inicio do novo ciclo de alta dos juros. O que impactou
negativamente os mercados de risco. Entretanto, as tltimas leituras da inflagao (CPI) mostraram-se
mais favoraveis, com o nucleo desacelerando, ainda que gradualmente. Contribuindo de forma mais
otimista para o controle inflacionério e redugdo do risco do cenario de recessao.

Na China, a recupera¢do econdmica foi afetada em decorréncia da politica de covid zero, o
que resultou em um crescimento abaixo das expectativas e impactos nas bolsas de outras economias.
Ja, somente ao fim do semestre, as preocupacdes com relagao a fraqueza da economia e dos sinais de
instabilidade social devido a restricdo da mobilidade dos cidaddos, advindas do controle contra a
covid, resultaram no encerramento da politica de covid zero.

Olhando para o mercado acionario americano, os principais indices apresentaram retornos
negativos no ano com quedas de -19,80% e -19,44%, todos em “moeda original”, ou seja,

considerando apenas a performance dos indices estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial.
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Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecao cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500 cairam -25,01% e -24,68% no acumulado do ano, em conjunto com a desvalorizacao do
Dolar frente ao Real.

No cenario doméstico, ao longo do ano, houve atengdo com a dinamica inflacionéria e
davidas fiscais acentuadas pelo ano eleitoral. Onde, mesmo com a inflagdo pendendo para certa
estabilidade, havia possibilidade dos estimulos fiscais agirem em contramao aos objetivos da politica
econdmica vigente, ocasionando em mais altas de juros.

Ao longo do ano, o Banco Central do Brasil (BC) aumentou a alta da taxa de juros,
interrompendo seu aumento somente no comego do segundo semestre, fechando o ano em 13,75%.
Por outro lado, mesmo com a estabilidade da Taxa Selic, o Copom através do comunicado e da ata,
enfatizou a questdo dos riscos fiscais e seus potenciais efeitos sobre a politica monetaria.

Com as altas leituras de inflagdo ao longo do primeiro semestre, foi gerado uma pressao sobre
a curva de juros domésticas. Onde, os titulos mais curtos atrelados a inflagdo tiveram retornos
positivos, enquanto os mais longos, sofreram mais com a alta da curva causada por esta pressao
gerada.

Entretanto, esse cendrio comegou a mudar na segunda metade do ano devido ao certo alivio
nas pressoes inflaciondrias, onde a trajetoria da inflagdo tende a uma direcdo mais favoravel.
Adicionalmente, houve a desaceleracdo do PIB do terceiro trimestre, sendo esperada que essa
dindmica de desaquecimento prossiga nos proximos trimestres, como reflexo da politica monetaria
restritiva e do cendrio externo mais complexo.

Em relagdo ao resultado das elei¢cdes, no primeiro turno tivemos a defini¢do do Congresso
Nacional eleito, onde apresentou uma composi¢ao mais centrista, o que pode diminuir a chance de
grandes desvios na condugdo de politicas publicas nos proéximos anos. J4 no segundo turno, o
candidato Lula foi eleito presidente do Brasil.

Além disso, tivemos a aprovagdo da PEC de transi¢cdo, com amplia¢ao do limite de gastos em
2023 e autorizagdo para que um novo arcabougo fiscal seja proposto via lei complementar, que
elevam o questionamento sobre uma eventual consolidacao fiscal.

J& observando a composi¢ao da equipe do novo governo, com ministros e autoridades em
postos chave que veem um estado mais atuante e indutor do crescimento, reforca este sinal, indicando
que o impulso fiscal devera ser potencializado por uma maior atuagcdo dos bancos publicos e elevagao

do investimento das empresas estatais.
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Na renda varidvel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram a dindmica de recuperagdao dos
indices internacionais, apresentaram certa recuperacdo no segundo semestre, mesmo com as
incertezas locais. Respectivamente, apresentando um retorno de 4,69% e -15,06% no acumulado do
ano.

Esse cenario desafiador do pais € do mundo ¢ um risco sistematico, que sao os que englobam
a economia como um todo, ou seja, podem comprometer todo o mercado financeiro.

Existem certas situagdes que sdo tdo importantes que afetam toda a economia. A elas, damos
o nome de risco de mercado (ou risco sistematico). Esse tipo de questdo, portanto, ¢ algo inerente a
todos os tipos de ativos da carteira de investimentos.

Assim, € seguro dizer que o risco de mercado ¢ aquele do qual ndo dé para se proteger com
diversificacdo. Ou seja, € um risco ndo diversificavel. Afinal, todos os ativos que vocé pode ter na
carteira sdo vulneraveis a ele. Por isso, o risco sistematico ¢ capaz de impactar toda a economia ou
um determinado mercado em sua integralidade.

E importante ter em mente, no entanto, que nem todos os ativos sdo afetados igualmente por
todos os riscos sistematicos. Por exemplo, a oscilagdo da inflagdo afeta mais os titulos de Renda Fixa
do que agdes da Bolsa. No entanto, de uma maneira ou de outra, todos sdo impactados por esse risco.

Alguns bons exemplos de riscos sistematicos sao:

1. variacdo do dolar;

oscilagdo da taxa Selic;

varia¢ao da inflagao;

crise que afeta toda a economia (como a do coronavirus);
crise politica;

inseguranca juridica no pais;

A A o

queda do PIB e outros elementos do cenédrio macroecondmico.
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Tabela de Retorno e Volatilidade em 2022 - de 01.01.2022 0 31.12.2022

Ativo Retorno et L

(Anualizada)
IMA-S ! 12.74% ! 0.11%
DIV i 12.65% i 18.80%
ol i 12.37% i 0.08%
IRF-M 1 i 12.02% i 0.48%
INBC + 5,04% ! 11.25% ! 0.47%
IPCA + 5,04% E 11.09% E 0.47%
IMA-B 5 E 9.78% E 2.61%
IMA Geral i 9.66% i 2.51%
IDKA IPCA 2 Anos i 9.34% i 2.97%
IRF-M ! 8.82% ! 3.66%
IRE-M 1+ 5 7.41% 5 5.51%
IMA-B i 6.37% i 5.36%
IBX-50 ! 5.72% ! 21.79%
Ibovespa i 4.69% i 21.00%
IBX | 4.02% | 21.13%
IMA-B 5+ ! 3.30% 5 8.45%
IFIX i 2.22% i 5.18%
IDKA IPCA 20 Anos g -1.92% g 14.19%
IVEN-2 ; -12.91% ; 23.71%
ISE ; -13.96% ; 23.51%
SMLL 5 -15.06% 5 28.48%
S&P 500 (Moeda Original) | -19.44% | 24.28%
MSCI ACWI (Moeda Original) | -19.80% | 19.88%
S&P 500 | -24.68% | 27.65%
MSCI ACWI ; -25.01% ; 22.42%
Global BDRX 5 -28.05% 5 26.91%

O Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo ao longo do exercicio vem adotando
medidas para preservacdo do patrimdnio do Instituto, conforme andlises fundo a fundo, avaliagdes
mensais e trimestrais e registros em Atas proprias.

Como podemos observar foram realizadas varias movimentagdes para adequar ao momento
economico do pais, diante do cendrio negativo do acumulado dos fundos de investimento da carteira
do CaraguaPrev, com a aquisi¢cdo de quase 50% da carteira em Titulos Publicos Federais, com taxas
acima da meta atuarial.

Também ao longo de 2022 foram zeradas as posi¢des em fundos atrelados a IRFM, IRFM-1+
e IMA B 5+ que sdao fundos de investimento em titulos publicos pos-fixados longos, passando para
fundos de renda fixa atrelados a DI e compra direta de Titulos Publicos Federais, o que trouxe maior

rentabilidade e menor volatilidade na carteira de investimentos do CaraguaPrev.
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Houve reducao dos investimentos em renda varidvel e em investimentos estruturados em
comparacgao as carteiras de investimento dos exercicios de 2021 e 2022.

Ha aprovagdo do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo para redugdo dos
investimentos no exterior e renda variavel, entretanto diante do cenario negativo do acumulado dos
fundos de investimento da carteira do CaraguaPrev, tendo em vista o registro contabil dos ganhos e
perdas havidos com investimentos no mercado enquanto ndo houver o resgate, sera registrado no
plano patrimonial, como Varia¢do Patrimonial, ativa e passiva, e, s6 quando houver o efetivo resgate
da aplicagdo € que o registro serd feito no plano orcamentario. Assim, conforme os atuais fundos de
investimento forem performando positivamente, iniciaremos de forma gradual a redugdo, evitando o
registro contabil negativo.

COMITE DE INVESTIMENTOS E CONSELHO DELIBERATIVO DO CARAGUAPREV
Caraguatatuba/SP, 29 de marco de 2023.

Luana Moussalli Forcioni Guedes mv‘
Diretora Financeira ER
Certificado ANBIMA CPA-10 TOTUM

------------

Presidente do CaraguaPrev [_i \/
Certificado ANBIMA CPA-10 ToTUM

Rosemeire Maria de Jesus [
Membro do Comité ?‘
Certificado ANBIMA CPA-10 TOTUM

Ivone Cardoso Vicente Alfredo m"

Membro do Comité HR
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Roberta Alice Zimbres Franzolin m"

Membro do Conselho Deliberativo [
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Ivy Monteiro Malerba Fl:"

Membro do Conselho Deliberativo &
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Ronaldo Cheberle Ei"

Membro do Conselho Deliberativo ?"
TOTUM

Adriana Zambotto Fernandes m"
Membro do Comité R
Certificado ANBIMA CPA-10 TOTUM

Marcus da Costa Nunes Gomes mv‘

Presidente do Conselho Deliberativo [
TOTUM

Marcia Denise Gusmio Coelho 7
Membro do Conselho Deliberativo [

Gilceli de Oliveira Ubifia rl:"
Membro do Conselho Deliberativo (A
TOTUM
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