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3182 ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DO
CARAGUAPREV.
Aos vinte e nove dias do més de junho dois mil e vinte e trés, as 15h30min, o Conselho
Deliberativo do Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba — CaraguaPrev realizou
reunido ordinaria online por meio da plataforma digital Google Meet. Presentes a reunido o
Presidente do Conselho Deliberativo Marcus da Costa Nunes Gomes, 0s membros, Rosemeire
Maria de Jesus, Ivone Cardoso Vicente Alfredo, Roberta Alice Zimbres Franzolin, Marcia Denise
Gusmaéo Coelho, Ronaldo Cheberle, Gilceli de Oliveira Ubifia e lvy Monteiro Malerba. Presentes
também a reunido o Presidente do CaraguaPrev Pedro Ivo de Sousa Tau, a Diretora Financeira
Luana Forcioni Guedes e o Diretor Administrativo Paulo Henrique Passos do Nascimento. O
Presidente do CaraguaPrev deu abertura a reunido agradecendo a presenca de todos, e elencou 0s
itens da pauta sendo: 1) Prestagdo De Contas MAIO/2023; 2) Abertura Fundo De Investimento
Caixa Econdmica Federal; 3) Abertura Fundo De Investimento Banco Itau; 4) Abertura Fundo De
Investimento Banco Santander; 5) Migra¢des Financeiras Entre Fundos De Investimento; e 6)
PASEP. O Presidente do CaraguaPrev passou a palavra a Diretora Financeira para tratar do
primeiro, segundo, terceiro, quarto e quinto itens da pauta, primeiro falou sobre a prestacdo de
contas de MAIO de dois mil e vinte e trés, que esta disponibilizada no site do Instituto, sendo
enviado o link para os Conselheiros no ato da convocacdo da reunido, também aprovadas as
demonstracdes financeiras, os relatérios e balancos contabeis das receitas e despesas, as
conciliagdes bancarias, apresentada a evolugdo da execucdo do orcamento do RPPS, o relatério
mensal dos investimentos e as contribui¢fes previdenciarias, a rentabilidade, o enquadramento dos
investimentos com a Politica de Investimentos do CaraguaPrev e atendimento a Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional. Apds foi apresentado o Grafico da evolugdo patrimonial e
rentabilidade mensal do ano de 2023, com os dados atualizados dos fluxos de caixa e dos
investimentos, com visdo de curto, médio e longo prazo, conforme relatério da andlise dos
investimentos e balancos contébeis disponibilizado a todos os conselheiros e segurados do
CaraguaPrev no site do Instituto. Explicou ainda que no més de maio/23 a carteira de
investimentos do plano previdenciario obteve rentabilidade 1,66%, acima da meta atuarial do més,
que foi de 0,66%. No acumulado do ano corrente a rentabilidade foi de 5,33%, acima da meta
atuarial do ano que é de 5,04%. No Brasil, A carteira de investimentos do CaraguaPrev em renda

fixa, investimentos estruturados, investimentos renda variavel, investimentos no exterior e BDR
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apresentaram performance positivas no més. O IPCA avancou 0,23% (M/M) em maio. Com o
resultado da ultima reunido do COPOM apresentando a manutencédo da taxa Selic em 13,75%. No
Brasil, dado o alivio nas expectativas de inflacdo para este ano e 0 avan¢o na aprovacdo do novo
arcabouco fiscal, observamos queda ao longo da curva de juros locais. Adicionalmente, a
atividade econdmica continuou a dar sinais mais fortes, o que foi ratificado pelo crescimento de
1,9% do PIB do primeiro trimestre. O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo
0 movimento dos indices internacionais. Apresentando um retorno positivo de 3,47% no més.
Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento negativo anual de -1,28% e de -2,71% nos
altimos 12 meses. No cenario global, ao longo do més de maio os ecos da crise bancéria
americana, iniciada em meados de marco, se dissiparam. Além disso, a volatilidade no segmento
de renda fixa permaneceu alta, com especial destaque para o mercado americano. Ainda ha uma
leitura cautelosa, especialmente pela perspectiva mais desfavoravel para as economias
desenvolvidas, onde a inflacdo elevada e os juros restritivos sugerem crescimento fraco e alto grau
de incerteza. Foi apresentado o relatério com todos os investimentos do CaraguaPrev pelo sistema
financeiro da LDB empresas, a posi¢do dos investimentos: a) Titulos do Tesouro Nacional, que
representam 52,98% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no
més e no ano, sendo que a estratégia de compra direta de NTN-Bs, para carregamento até o
vencimento, auxilia numa “ancoragem de rentabilidade” acima da meta atuarial e contribui para
uma reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do instituto, devido ao beneficio
da “marcagdo na curva” do preco desse ativo e risco soberano, conforme aprovacdo nas atas
anteriores, permanece a decisdo do Conselho de realocagdo dos recursos, dos vencimento dos
titulos e dos seus cupons de juros semestrais. b) Fundos 100% Titulos Publicos que representam
7,87% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no més e no ano,
com maior alocacdo dos fundos de investimento para o proximo més; ¢) Fundos Renda Fixa que
representam 21,74% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no
més e no ano, com aprovacdo do Conselho para alocacédo de recursos oriundos de contribuicdes
previdenciarias, aplicacdo dos resgates de fundos de investimento de renda variavel, pois com a
Selic mantida no percentual de 13,75% os fundos de renda fixa tornam-se atrativos,
principalmente dos fundos atrelados a DI, que possuem pouca volatilidade e rentabilidade acima
da meta atuarial. Também foi aprovado pelo Conselho Deliberativo o desinvestimento desses
fundos para compra de Titulos do Tesouro Nacional e resgate para aplicacdo em Fundos 100%

Titulos Publicos; d) FIDC Cota Sénior que representa 0,08% da carteira do Instituto, apresentou
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rentabilidade abaixo da meta atuarial no ano, com manutengéo da posi¢éo atual desses ativos; e)
Fundos de Acdes que representam 10,80% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade
acima da meta atuarial do més, mas diante do cenario econémico a renda variavel tera muita
volatilidade, conforme aprovacéo de desinvestimento do Conselho Deliberativo em Ata anterior, 0
fundo de investimento que apresentar rentabilidade positiva acumulada desde a sua aplicacéo
inicial, sera resgatado e aplicado em titulos puablicos federais, desde que estejam com taxas
superiores a meta atuarial do CaraguaPrev e em fundos de investimentos em Renda Fixa,
principalmente dos fundos atrelados a DI, que possuem pouca volatilidade e rentabilidade acima
da meta atuarial; f) Fundos de Investimento no exterior representam 3,57% da carteira do Instituto
e apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no ano de 2023, mas diante do cenério
econémico do exterior, devido ao cenario de guerra, alta de taxa de juros mundial, possivel
recessdo dos Estados Unidos, os investimentos no exterior terdo muita volatilidade, conforme
aprovacéo de desinvestimento do Conselho Deliberativo em Ata anterior, o fundo de investimento
que apresentar rentabilidade positiva acumulada desde a sua aplicagdo inicial, sera parcialmente
resgatado e aplicado em fundos de investimentos em Renda Fixa, que possuem pouca volatilidade
e rentabilidade acima da meta atuarial; g) Fundos de Investimento Estruturados representam
2,96% da carteira e apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no ano de 2023, mantendo
em carteira a posicdo atual. ApOs apresentacdo, a Prestacdo de Contas mensal passou por
deliberacdo dos Conselheiros, sendo aprovada por todos os presentes. Apos passado ao segundo
item da pauta que trata sobre a abertura fundo de investimento da Caixa Econdmica Federal,
inicialmente falou sobre as projecdes do Boletim Focus do Banco Central do Brasil, com o0s
indicadores de mercado dos anos de 2023 e 2024. O mercado prevé estabilidade e futura queda da
taxa de juros, que favorece os fundos de investimento compostos por indices pré fixados e imab
(curvas longas). Portanto, o Conselho Deliberativo, ap6s analise do seu regulamento aprovou o
credenciamento do Fundo de Investimento CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LONGO PRAZO, CNPJ: 10.557.519/0001-90, fundo prefixado com titulos de
duragédo superior a 1 ano, gerido pela CAIXA DTVM S.A e administrado pelo Caixa Econémica
Federal, enquadrado no disposto no Artigo 7°, inciso I, “b”, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021.
Analisado pela consultoria financeira LDB empresas, que concluiu que fundo esta apto a receber
aplicagdes, sendo aprovado pelo Conselho. Apos analise o Conselho Deliberativo aprovou o
credenciamento do Fundo de Investimento CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LONGO PRAZO, CNPJ: 10.740.658/0001-93, fundo pos fixado com titulos de
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duracéo superior a 1 ano, gerido pela CAIXA DTVM S.A e administrado pelo Caixa Econémica
Federal, enquadrado no disposto no Artigo 7°, inciso I, “b”, da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021.
Analisado pela consultoria financeira LDB empresas, que concluiu que fundo esta apto a receber
aplicacOes, sendo aprovado pelo Conselho. O terceiro item da pauta trata da abertura Fundo de
Investimento no Banco Itau, ap6s o Conselho Deliberativo aprovou o credenciamento do Fundo de
Investimento ITAU IMA-B ATIVO FICFI, CNPJ: 05.073.656/0001-58, Fundo po6s fixado com
titulos do tesouro nacional, Gerido pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT e
administrado pelo ITAU UNIBANCO, enquadrado na Renda Fixa - Art. 7°, I11, fundo Renda Fixa,
da Resolugcdo CMN n° 4.963/2021. Analisado pela consultoria financeira LDB empresas, que
concluiu que fundo esté apto a receber aplicacbes, sendo aprovado pelo Conselho. O quarto item
da pauta trata da abertura Fundo de Investimento Banco Santander, apds o Conselho Deliberativo
aprovou o credenciamento do Fundo de SANTANDER RENDA FIXA ATIVO, CNPJ:
26.507.132/0001-06, fundo de gestdo ativa composto de titulos pré e pds fixado, composto por
titulos do tesouro nacional, gerido pelo SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS e
administrado pelo BANCO SANTANDER (BRASIL), enquadrado na Renda Fixa - Art. 7°, | "b",
fundo 100% Titulo Pudblico, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Analisado pela consultoria
financeira LDB empresas, que concluiu que fundo estéa apto a receber aplicacGes, sendo aprovado
pelo Conselho. Passado ao quinto item da pauta que trata das migracgdes financeiras entre Fundos
de Investimento: a) O Conselho Deliberativo avaliou e aprovou o resgate do valor de R$
10.000.000,00 (dez milhGes de reais) aplicado na Caixa Econdmica Federal, Fundo de
Investimento FI CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI LP (rentabilidade de janeiro a maio/23
de 5,25%), para aplicacdo do valor resgatado no fundo de investimento FIC CAIXA BRASIL
IDKA PRE 2A RF LP, CNPJ: 45.163.710/0001-70 (rentabilidade de janeiro a maio/23 de 7,36%).
Apos analise ficou constatado que o fundo aprovado para aplicagdo possui rentabilidade no ano de
2023 acima do fundo de investimento resgatado, a alteracdo busca uma maior rentabilidade dos
investimentos do Instituto no cenario econdémico atual. b) O Conselho Deliberativo avaliou e
aprovou o resgate do valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) aplicado na Caixa
Econémica Federal, Fundo de Investimento FI CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI LP
(rentabilidade de janeiro a maio/23 de 5,25%), para aplicagéo do valor resgatado no fundo de
investimento FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA, CNPJ: 23.215.097/0001-
55 (rentabilidade de janeiro a maio/23 de 6,03%). Apds analise ficou constatado que o fundo

aprovado para aplicagcdo possui rentabilidade no ano de 2023 acima do fundo de investimento
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resgatado, a alteracdo busca uma maior rentabilidade dos investimentos do Instituto no cenario
econdbmico atual. ¢) O Conselho Deliberativo avaliou e aprovou o resgate do valor de R$
10.000.000,00 (dez milhGes de reais) aplicado na Caixa Econémica Federal, Fundo de
Investimento FI CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI LP (rentabilidade de janeiro a maio/23
de 5,25%), para aplicacdo do valor resgatado no fundo de investimento CAIXA BRASIL IRF-M
1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LONGO PRAZO, CNPJ: 10.557.519/0001-90
(rentabilidade de janeiro a maio/23 de 8,39%). Apds analise ficou constatado que o fundo
aprovado para aplicacdo possui rentabilidade no ano de 2023 acima do fundo de investimento
resgatado, a alteragdo busca uma maior rentabilidade dos investimentos do Instituto no cenario
econdmico atual. d) O Conselho Deliberativo avaliou e aprovou o resgate do valor de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) aplicado na Caixa Econémica Federal, Fundo de
Investimento FI CAIXA MATRIZ RF, CNPJ: 23.215.008/0001-70 (rentabilidade de janeiro a
maio/23 de 5,28%), para aplicagéo do valor resgatado no fundo de investimento CAIXA BRASIL
IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LONGO PRAZO, CNPJ: 10.740.658/0001-93
(rentabilidade de janeiro a maio/23 de 8,69%). Apds analise ficou constatado que o fundo
aprovado para aplicacdo possui rentabilidade no ano de 2023 acima do fundo de investimento
resgatado, a alteracdo busca uma maior rentabilidade dos investimentos do Instituto no cenério
econdmico atual. e) Conselho Deliberativo avaliou e aprovou o resgate do valor de R$
7.000.000,00 (sete milhdes de reais) aplicado no Banco Itad, Fundo de Investimento ITAU
INSTITUCIONAL RF DI, CNPJ: 00.832.435/0001-00 (rentabilidade de janeiro a maio/23 de
5,23%), para aplicacdo do valor resgatado no fundo de investimento ITAU IMA-B ATIVO FICFI,
CNPJ: 05.073.656/0001-58 (rentabilidade de janeiro a maio/23 de 8,93%). Apos analise ficou
constatado que o fundo aprovado para aplicacdo possui rentabilidade no ano de 2023 acima do
fundo de investimento resgatado, a alteracdo busca uma maior rentabilidade dos investimentos do
Instituto no cenario econdmico atual. f) O Conselho Deliberativo avaliou e aprovou o resgate do
valor total aplicado no Banco do Brasil, Fundo de Investimento BB PREVIDENCIARIO ACOES
GOVERNANCA, CNPJ: 10.418.335/0001-88 (rentabilidade de janeiro a maio/23 de -2,29%),
para aplicacéo do valor resgatado no fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL,
CNPJ: 13.077.418/0001-49 (rentabilidade de janeiro a maio/23 de 5,29%). Diante do cenario
econdmico a renda variavel apresenta muita volatilidade, portanto conforme o FI BB
PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA apresentar rentabilidade positiva acumulada desde

a sua aplicacéo inicial, ou a sinalizagdo de recuperacgao do investimento, aprovado o resgate total,
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ou realizar operaces fracionadas até o resgate total do fundo de investimentos. Apds analise ficou
constatado que o fundo aprovado para aplicacdo possui rentabilidade no ano de 2023 acima do
fundo de investimento resgatado, a alteracdo busca uma maior rentabilidade dos investimentos do
Instituto no cenario econémico atual. g) O Conselho Deliberativo avaliou e aprovou o resgate do
valor total aplicado no Banco Santander, Fundo de Investimento SANTANDER IMA-B5
PREMIUM, CNPJ: 13.455.117/0001-01 (rentabilidade de janeiro a maio/23 de 5,83%), para
aplicacdo do valor resgatado no fundo de investimento SANTANDER RENDA FIXA ATIVO,
CNPJ: 26.507.132/0001-06 (rentabilidade de janeiro a maio/23 de 5,86%). Apds analise ficou
constatado que o fundo aprovado para aplicacdo possui rentabilidade no ano de 2023 acima do
fundo de investimento resgatado, a alteracdo busca uma maior rentabilidade dos investimentos do
Instituto no cenario econdmico atual. Em seguida a Diretora Financeira comentou sobre o Estudo
ALM - Asset Liability Management (ALM), apresentado em 31 de maio de 2023, que € a
elaboragdo de estudos de gerenciamento de ativos a partir de modelos matemaéticos de gestdo de
ativos e passivos, e das taxas de juros do passivo, visando a otimizacdo das carteiras de
investimento do RPPS. O estudo ALM trouxe como diagnostico em investimentos no exterior:
“Aumentar a alocag¢do em fundos de acdoes BDR NIVEL 1, do artigo 9°, I, num total de
(4,29%)”. “Aumentar a alocagao em fundos Multimercados atrelados ao S&P500, do artigo 10, I,
num total de (7,01%). “Rever os limites da alocagdo objetivo, minimos e maximos da atual
Politica Anual de Investimentos”. Diante do cenario de maior desaceleracdo econdmica, tanto
global quanto local, consequéncia dos efeitos defasados dos apertos monetarios promovidos pelos
bancos centrais, além do impacto cada vez maior da restri¢do a crédito causado pelos eventos mais
recentes, apesar de reconhecer que os dados tém mostrado, de forma geral, economias mais
resilientes do que o previsto, o destaque da economia dos Estados Unidos, com uma perspectiva
de inflacdo continua persistente no curto prazo, o que levara o Fed (Banco Central americano) a
manter uma postura rigida em relacdo a inflacdo, ou seja, juros altos por um periodo prolongado e
por outro lado, a maior rentabilidade proporcionada pelo aumento dos juros também traz consigo
maiores riscos e volatilidade. Portanto, investimentos nessas classes de ativos exigem bastante
cautela e o Conselho Deliberativo mantém a sua posicdo de ndo aplicagdo em fundos em fundos
Multimercados atrelados ao S&P500 e manutencgéo e possivel reducdo em fundos de acbes BDR
NIVEL 1, sem alteracdo dos limites da Politica anual de Investimentos, a fim de protecdo da
carteira de investimentos do CaraguaPrev diante do atual cenario global, ndo aumentando a

exposicao a risco, ja que os investimentos em renda fixa estdo performando acima da meta
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atuarial. Caso haja uma inversdo de posicionamento e estabilidade nos investimentos no exterior e
S&P500, a aplicacdo e aumento de exposicdo nessas classes de ativos serdo discutidas em outra
reunido do Conselho Deliberativo. O Presidente do CaraguaPrev passou a palavra ao Procurador
Juridico do CaraguaPrev, Dr. Alexandre Santana de Melo, que falou sobre o sexto item da pauta
que trata do PASEP, que é o Programa de Formagdo do Patriménio do Servidor Publico. A
aliquota, no caso das Autarquias Previdenciarias, & de 1% sobre as receitas arrecadadas e as
transferéncias recebidas. A Receita Federal do Brasil, na qualidade de 6érgdo responsavel pela
administracao e fiscalizacdo das contribui¢bes para o PIS/PASEP apontou o ndo recolhimento do
PASEP do ano de 2019, sendo que o Instituto nunca havia sido cobrado de tal contribuigéo, por
este motivo iniciou sua fiscalizag&o a partir do ano de 2019, obedecendo o0 prazo prescricional. A
receita federal utiliza como base de célculo do PASEP as receitas correntes, as transferéncias
recebidas para fazer frente as despesas de manutencdo da instituicdo e da folha de pagamento de
aposentados e pensionistas, bem como a contribuigdo dos servidores para o custeio do seu sistema
de previdéncia e assisténcia social, ou seja, toda a receita do CaraguaPrev. O fundo previdenciario
ndo possui natureza de entidade publica, mas sim de mera conta contabil e financeira destinada
apenas ao pagamento de beneficios previdenciarios e da taxa de administracdo da unidade gestora.
O CaraguaPrev ingressou judicialmente e administrativamente solicitando a ndo cobranca de tal
tributo ou revisdo da base de célculo, com a inconstitucionalidade da incidéncia da aliquota do
PASEP sobre as receitas de contribui¢cbes Previdenciarias, de transferéncia da insuficiéncia
financeira (déficit previdenciario), e a receita decorrente da compensacao previdenciaria, por nao
configurarem ingresso definitivo de receita ao patrimonio do CaraguaPrev; pela vinculacéo legal
exclusiva ao pagamento de beneficios previdenciarios; e, pela violagdo ao principio da isonomia,
da capacidade contributiva, da vedagdo de tratamento diferenciado ja que a Lei Complementar
109/2001, que dispde sobre o regime de previdéncia complementar, estabelece, no art. 69, caput, e
81°, que sobre as contribuicBes vertidas as entidades de previdéncia complementar, destinadas ao
custeio dos planos de beneficios de natureza previdenciaria ndo incidem tributacao e contribuicdes
de qualquer natureza. O que demonstra outra inconsisténcia da norma em relagdo ao principio da
isonomia e da razoabilidade e da supremacia do interesse publico. Assim, o fato de uma unidade
gestora da previdéncia dos servidores ser instituida sob a forma de autarquia ou fundagéo publica
modificard a forma com que sofrera a tributagcdo, sem qualquer distin¢do, de fato, na personalidade
juridica ou finalidade de tais entidades. Desponta aqui, inevitavelmente, tributacdo desigual entre

pessoas com a mesma capacidade tributaria, quando voltadas a gestdo dos recursos
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previdenciarios. Por fim, diante da impossibilidade dos fundos previdenciarios financiarem o
PASEP, pelas limitagdes constitucionais e legais que condicionam sua utilizacdo e pela auséncia
de personalidade juridica, o valor devido pelos fundos previdenciarios, necessariamente, irdo para
a conta da taxa de administracdo. A taxa de administracdo do CaraguaPrev é destinada ao
pagamento das despesas correntes e de capital do 6rgdo gestor chega a, no maximo 2,30% do
valor das contribui¢fes para os fundos, esta sera quase totalmente absorvida pelo pagamento do
PASEP, o que inviabilizard o funcionamento de suas atividades e desenvolvimento de suas
finalidades. Por fim, registre-se que 0os membros do Comité de Investimentos Luana Guedes e
Pedro Ivo de Sousa Tau renovaram a Certificagdo Profissional CPA-10 ANBIMA. Registre-se que
o Certificado de Regularidade Previdenciéria foi renovado e esta vigente até o dia 16 de novembro
de 2023. Nada mais havendo a tratar, encerrada a reunido pelo Presidente do Conselho
Deliberativo as 16h e 10min, lavrada a competente Ata, que segue, para aprovacdo dos membros

do Conselho Deliberativo.

Marcus da Costa Nunes Gomes ‘

Presidente do Conselho Deliberativo

Ivy Monteiro Malerba
Membro do Conselho Deliberativo ‘

TOTUM

Ronaldo Cheberle
Membro do Conselho Deliberativo ‘

TOTUM

Roberta Alice Zimbres Franzolin
Membro do Conselho Deliberativo

PROFISSIONAL

Pedro Ivo de Sousa Tau
Presidente do CaraguaPrev ‘
Certificado ANBIMA CPA-10 totum

Marcia Denise Gusmao Coelho ‘

Membro do Conselho Deliberativo

Ivone Cardoso Vicente Alfredo ‘

Membro do Conselho Deliberativo

Gilceli de Oliveira Ubiifia ‘

Membro do Conselho Deliberativo
TOTUM

Rosemeire Maria de Jesus
Membro do Conselho Deliberativo ‘
Certificado ANBIMA CPA-10  TOTuM

Luana Moussalli Forcioni Guedes ‘
Diretora Financeira
Certificado ANBIMA CPA-10 ToTUM
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Paulo Henrique Passos do Nascimento E"

Diretor Administrativo .
TOTUM
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