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152ª ATA ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO CARAGUAPREV 

 

Aos vinte e sete dias do mês de setembro dois mil e vinte e três, às 09h, o Comitê de Investimentos 

do Instituto de Previdência do Município de Caraguatatuba – CaraguaPrev realizou reunião ordinária 

online por meio da plataforma digital Google Meet. Presentes à reunião a Presidente Luana Moussalli 

Forcioni Guedes e os membros Pedro Ivo de Sousa Tau, Adriana Zambotto Fernandes, Ivone Cardoso 

Vicente Alfredo e Rosemeire Maria de Jesus. Declarada aberta a reunião, a Presidente do Comitê 

agradeceu a presença de todos e elencou o item da pauta sendo: 1) Prestação de Contas Agosto/2023. 

A Presidente inicialmente comunicou os membros do Comitê que o Procurador Jurídico do 

CaraguaPrev está de licença médica por tempo indeterminado e foi realizada a contratação de 

escritório de advocacia para acompanhar as demandas judiciais. Informou também que foi feito o 

pagamento do PASEP, referente ao exercício de 2019, conforme auditoria fiscal da Receita Federal, 

pois se trata de uma obrigação tributária. Em seguida passou para o primeiro item da pauta, que trata 

da Prestação de Contas do mês de AGOSTO de dois mil e vinte e três, que está disponibilizada no 

site do Instituto, sendo enviado o link para os Conselheiros no ato da convocação da reunião, também 

aprovadas as demonstrações financeiras, os relatórios e balanços contábeis das receitas e despesas, as 

conciliações bancárias, apresentada a evolução da execução do orçamento do RPPS, o relatório 

mensal dos investimentos e as contribuições previdenciárias, a rentabilidade, o enquadramento dos 

investimentos com a Política de Investimentos do CaraguaPrev e atendimento a Resolução do 

Conselho Monetário Nacional. Após foi apresentado o Gráfico da evolução patrimonial e 

rentabilidade mensal do ano de 2023, com os dados atualizados dos fluxos de caixa e dos 

investimentos, com visão de curto, médio e longo prazo, conforme relatório da análise dos 

investimentos e balanços contábeis disponibilizado a todos os conselheiros e segurados do 

CaraguaPrev no site do Instituto. Explicou ainda que no mês de agosto/23 a carteira de investimentos 

do CaraguaPrev em renda fixa, investimentos estruturados, investimentos no exterior BDR 

apresentaram performance positivas no mês, já os investimentos renda variável performaram 

negativamente. O IPCA avançou 0,23% em agosto e a última reunião do COPOM reduziu a taxa Selic 

para 13,25%.  No Brasil, as curvas de juros tiveram alta, acompanhando o movimento do exterior. O 

mercado passou a refletir expectativas de queda de juros em um ritmo mais lento que o esperado. 

Assim, o Ibovespa teve retornos negativos, com queda mais acentuada que a das Bolsas globais. A 

decepção com os últimos dados de arrecadação do governo federal, em conjunto com a incerteza em 

torno do resultado primário para 2024, acentua o debate de que a meta do arcabouço fiscal pode ser 

relaxada já no primeiro ano, trazendo um alerta para a sustentabilidade da dívida pública. O Ibovespa 
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fechou o mês com performance negativa, seguindo a direção dos índices globais de -5,47% no mês. 

No cenário global, o mês foi marcado pela volatilidade dos ativos. Dados divulgados continuam 

evidenciando atividade econômica resiliente, mercado de trabalho ainda apertado e convergência da 

inflação ainda lenta, mesmo após os apertos monetários promovidos pelos principais bancos centrais, 

o que reforça a tese de que os juros deverão permanecer altos por um período prolongado. Destaque 

o rebaixamento de rating americano no início do mês. No contexto geopolítico, a Guerra da Ucrânia 

completou 18 meses, continuando sem perspectivas de novas negociações diplomáticas. A China tem 

realizado esforços para conter a desaceleração do setor de construção civil, que apresenta graves 

problemas de excesso de oferta, falta de demanda e dificuldades financeiras das empresas. Nesse 

ambiente, a China deverá continuar crescendo abaixo do potencial. Foi apresentado o relatório com 

todos os investimentos do CaraguaPrev pelo sistema financeiro da LDB empresas, com a seguinte 

posição dos investimentos: a) Títulos do Tesouro Nacional, que representam 50,97% da carteira do 

Instituto, apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no ano, sendo que a estratégia de compra 

direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, auxilia numa “ancoragem de rentabilidade” 

acima da meta atuarial e contribui para uma redução da volatilidade global da carteira de 

investimentos do instituto, devido ao benefício da “marcação na curva” do preço desse ativo e risco 

soberano, conforme aprovação nas atas anteriores, permanece a decisão do Conselho de realocação 

dos recursos dos vencimentos dos títulos e dos seus cupons de juros semestrais em recompra de 

Títulos, desde que as taxas estejam acima da meta atuarial, ficando aprovada a compra de R$ 

20.000.000,00 (vinte milhões de reais) em NTNB 50, resgatado do FI CEF Gestão Estratégica. b) 

Fundos 100% Títulos Públicos que representam 13,07% da carteira do Instituto, apresentaram 

rentabilidade acima da meta atuarial no mês e no ano, com maior alocação dos fundos de investimento 

para o próximo mês; c) Fundos Renda Fixa que representam 21,28% da carteira do Instituto, 

apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no mês e no ano, com aprovação do Conselho para 

alocação de recursos oriundos de contribuições previdenciárias, aplicação dos resgates de fundos de 

investimento de renda variável, pois com a Selic mantida no percentual de 13,75% os fundos de renda 

fixa tornam-se atrativos, principalmente dos fundos atrelados a DI, que possuem pouca volatilidade 

e rentabilidade acima da meta atuarial. Também foi aprovado pelo Conselho Deliberativo o 

desinvestimento desses fundos para compra de Títulos do Tesouro Nacional e resgate para aplicação 

em Fundos 100% Títulos Públicos; d) FIDC Cota Sênior que representa 0,07% da carteira do Instituto, 

apresentou rentabilidade acima da meta atuarial no mês, com manutenção da posição atual desses 

ativos; e) Fundos de Ações que representam 7,93% da carteira do Instituto, apresentaram 
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rentabilidade acima da meta atuarial do mês e do ano, mas diante do cenário econômico a renda 

variável terá muita volatilidade, conforme aprovação de desinvestimento do Conselho Deliberativo 

em Ata anterior, o fundo de investimento que apresentar rentabilidade positiva acumulada desde a 

sua aplicação inicial, será resgatado e aplicado em títulos públicos federais, desde que estejam com 

taxas superiores a meta atuarial do CaraguaPrev e em fundos de investimentos em Renda Fixa, 

principalmente dos fundos atrelados a DI, que possuem pouca volatilidade e rentabilidade acima da 

meta atuarial e em Fundos 100% Títulos Públicos; f)  Fundos de Investimento no exterior representam 

3,62% da carteira do Instituto e apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no ano de 2023, 

mas diante do cenário econômico do exterior, devido ao cenário de guerra, alta de taxa de juros 

mundial, possível recessão dos Estados Unidos, os investimentos no exterior terão muita volatilidade, 

conforme aprovação de desinvestimento do Conselho Deliberativo em Ata anterior, o fundo de 

investimento que apresentar rentabilidade positiva acumulada desde a sua aplicação inicial, será 

parcialmente resgatado e aplicado em fundos de investimentos em Renda Fixa, que possuem pouca 

volatilidade e rentabilidade acima da meta atuarial;  f) Fundos de Investimento Estruturados 

representam 3,06% da carteira do Instituto e apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no 

ano de 2023, mantendo em carteira a posição atual. Após apresentação, a Prestação de Contas mensal 

passou por deliberação dos membros do Comitê, sendo aprovadas por todos os presentes.  Conforme 

Ata n.º 151, de 24 de agosto de 2023, fica suspenso as aprovações do quarto item dessa pauta que 

trata das migrações financeiras entre Fundos de Investimentos, pois os mesmos obtiveram 

rentabilidade volátil nos meses de agosto e setembro. Registre-se que o Certificado de Regularidade 

Previdenciária foi renovado e está vigente até o dia 16 de novembro de 2023. Nada mais havendo a 

tratar, encerrada a reunião pela Presidente do Comitê às 09h30min, lavrada a competente Ata, que 

segue, para aprovação pelos membros do Comitê de Investimentos. 
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