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RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS

NOVEMBRO DE 2023

Parametros:

* Resolucéo 4.963/21 do CMN e alteragdes — Legislacéo Vigente;

* Politica Anual de Investimentos - elaborada pelo CARAGUAPREV;
» Diversificacdo, Seguranca, Liquidez e Transparéncia;

* Diluicéo dos riscos de perda e do retorno nos Investimentos;

» Aumento da rentabilidade da carteira de forma inteligente;

* Expectativas do Mercado.

1. INTRODUCAO

O CaraguaPrev no més de novembro de 2023 vem implementando ac¢bes que demonstram
transparéncia nos processos decisorios dos investimentos financeiros e divulgacdo das informacdes aos
seus segurados.

O Instituto com sua estrutura administrativa composta pelo Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal e Diretoria Executiva que executa as deliberagdes tomadas pelos Conselhos. Na area de
investimentos atuam os membros do Comité de Investimentos que analisam as aplicagdes financeiras e
levam a mateéria para deliberagdo conclusiva pelo Conselho Deliberativo. Nas reunides mensais sao
deliberadas e avaliadas as questdes: previdenciarias, fiscais, financeiras e administrativas, visando a
implantacéo de boas praticas de gestdo e governanca, com o intuito de que o CaraguaPrev desenvolva
uma boa gestdo previdenciaria e administrativa e efetue os investimentos conforme as normas vigentes
e de maneira eficaz, levando em conta sua finalidade essencial, que é assegurar os direitos aos
participantes beneficiarios segurados do sistema, que é o pagamento dos beneficios previdenciarios.

O Relatério Mensal de Investimentos do CaraguaPrev tem o intuito de informar a sociedade 0s
dados quantitativos e qualitativos da carteira de investimentos do Plano Previdenciario, detalhando os
ativos financeiros que o compde, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e gerenciamento de

riscos.
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Participantes da Gestdo do CaraguaPrev no més avaliado:

Todos os membros da Diretoria Executiva e dos Conselhos Deliberativo, Fiscal e Comité de
Investimentos, possuem certificagdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovacdo de atendimento e verificagdo de conformidade com o0s requisitos técnicos necessarios
para o exercicio de determinado cargo ou funcéo, conforme requisitos minimos exigidos no artigo 8°-B
da Lei Federal n®9.717, de 27 de novembro de 1998 e Portaria MTP N° 1.467, de 02 de junho de 2022
ou norma que a complemente, atualize ou substitua.

Conselho Deliberativo:

Marcus da Costa Nunes Gomes (Presidente do Conselho Deliberativo e Certificagdo
TOTUM);

Rosemeire Maria de Jesus (Certificacdo profissional CPA-10 e Certificacdo TOTUM);
Ivone Cardoso Vicente Alfredo (Certificagcdo TOTUM);

Marcia Denise Gusméao Coelho (Certificagdo TOTUM);

Roberta Alice Zimbres Franzolin (Certificacdo TOTUM));

Ronaldo Cheberle (Certificagcdo TOTUM);

Gilceli de Oliveira Ubifa (Certificagdo TOTUM), término do mandato 17/12/2023;
Ivy Monteiro Malerba (Certificagdo TOTUM), término do mandato 17/12/2023;
Diego Passos do Nascimento, mandato & partir de 11/12/2023;

Margarete Soares de Oliveira, mandato a partir de 18/12/2023.

Conselho Fiscal:

Cristiano Paulo Silva (Presidente do Conselho Fiscal, Certificacgdo TOTUM)
Adriana Zambotto Fernandes (Certificacdo profissional CPA-10);
Mércia Regina Paiva Silva Rossi (Certificagdo TOTUM);

Priscila Sousa Giorgeti Vieira (Certificagéo profissional CPA-10 e Certificagdo TOTUM),
término do mandato 17/12/2023,;

Ediline Alves B. do Nascimento, mandato a partir de 11/12/2023.

Comité de Investimentos:

Luana Moussalli Forcioni Guedes (Presidente do Comité de Investimentos, Certificacdo
TOTUM e Certificagdo Profissional CPA-10);

Pedro Ivo de Sousa Tau (Certificagdo profissional CPA-10 e Certificagdo TOTUM);
Adriana Zambotto (Certificacdo profissional CPA-10 e Certificagdo TOTUM);

Rosemeire Maria de Jesus (Certificacdo profissional CPA-10 e Certificacdo TOTUM);
Ivone Cardoso Vicente Alfredo (Certificagcdo TOTUM);

Diretoria Executiva:

Pedro Ivo de Sousa tau (Presidente do CaraguaPrev, Certificagdo profissional CPA-10 e
Certificacdo TOTUM);

Luana Moussalli Forcioni Guedes (Diretora Financeira, Certificacdo profissional CPA-10 e
Certificacdo TOTUM);
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e Rose Ellen de Oliveira Faria (Diretora de Beneficios, Certificacgdo TOTUM); e
e Paulo Henrigue Passos do Nascimento (Diretor Administrativo, Certificagio TOTUM);

O Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR enviado ao Ministério
da Previdéncia Social, disponivel para consulta pablica no site http://cadprev.previdencia.gov.br,
contém todas as informacGes sobre as aplicagdes financeiras nas InstituicGes Financeiras, obedecendo

a Resolucdo do Conselho Monetério Nacional e a Politica Anual de Investimentos do CaraguaPrev.

2. CENARIO MACROECONOMICO

GERAL: No cenéario internacional, em novembro, caminhou para uma direcdo mais
construtiva com o0s juros globais de longo prazo apresentando uma queda substancial,
refletindo a evolucdo positiva do cenario nos EUA e 0 aumento da expectativa de que FED
tenha encerrado o ciclo de alta de juros. Com isso, os indices de acbes globais apresentaram
valorizacdo, enquanto o dolar perdeu forca em comparagdo as demais moedas. Na economia
chinesa, o governo segue introduzindo estimulo através de uma politica monetéria. No contexto
geopolitico, a Guerra da Ucrénia continua sem perspectivas de novas negociagoes
diplomaticas. Por fim, a guerra entre Hamas e Israel é novo elemento de incerteza e € mais uma

indicacdo da deterioracdo do quadro geopolitico.

BRASIL: A carteira de investimentos do CaraguaPrev em renda fixa, renda variavel, exterior
BDR e investimentos estruturados, apresentaram performance positivas no més, com
rentabilidade de 1,81%, sendo que no acumulado do ano a rentabilidade é de 11,34%, acima da
meta atuarial de 8,78%. O IPCA avangou 0,28% em novembro e a Taxa Selic em 12,25%,
alinhado com as perspectivas do mercado. No Brasil, as curvas de juros acompanharam o
movimento global, sustentadas também pelos dados de inflacdo e atividade e pela redugdo dos

ruidos na conducéo da politica fiscal.

COMENTARIO DO MES:

MERCADOS INTERNACIONAIS
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No cenério internacional, em novembro, caminhou para uma direcdo mais construtiva com 0s juros
globais de longo prazo apresentando uma queda substancial, refletindo a evolugdo positiva do cenério
nos EUA e 0 aumento da expectativa de que FED tenha encerrado o ciclo de alta de juros. Com isso,
os indices de acOes globais apresentaram valorizacdo, enquanto o dolar perdeu forca em comparagao
as demais moedas.

Nos EUA, a inflagdo teve um resultado favoravel, inclusive com seu ndcleo surpreendendo para
baixo, mantendo a tendéncia de desinflacdo. Além disso, embora a resiliéncia e o crescimento do PIB
tenha sido um fator surpresa ao longo do ano, os sinais mais recentes mostram moderacéo, inclusive no
mercado de trabalho. Assim, a expectativa € de que os dados se mantenham nessa tendéncia e o
enfraquecimento da atividade se torne mais claro nos proximos trimestres.

Adicionalmente, nesse contexto, ficou reforcada a expectativa de que o FED tenha de fato
encerrado o ciclo de alta dos juros, com a taxa basica devendo permanecer nos atuais patamares por
algum tempo. Contudo, a trajetoria da inflagcdo ainda demanda uma postura cautelosa.

Na economia chinesa, 0 governo segue introduzindo estimulo através de uma politica monetaria,
crediticia e fiscal cada vez mais agressiva. No entanto, os dados de atividade seguem sem mostrar
reacdo. Destacando assim, um cendrio ainda de cautela com a trajetoria econémica.

Assim, no més de novembro de 2023, os principais indices de ac6es globais encerraram 0 més em
territorio positivo, 0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +9,07% e +8,92%, todos
em “moeda original”’, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +10,06% e
+11,95%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com varia¢do cambial, o MSCI ACWI1 e
0 S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,44% e +6,29%, devido a desvalorizag¢do do Ddlar

frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +2,60% e +4,37% nos ultimos 12 meses.

BRASIL

Localmente, as curvas de juros acompanharam o movimento global, sustentadas também pelos
dados de inflacdo e atividade e pela reducdo dos ruidos na conducéo da politica fiscal.

Na parte fiscal, a manutencdo da meta de superavit primério, apos os ruidos observados até meados
de novembro, mostrou a forga do Ministro da Fazenda junto ao presidente. Ainda assim, os desafios

para se atingir a meta continuam elevados, com 0 avanco lento da pauta de aumento de receitas e
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resisténcia em relacdo a um contingenciamento elevado, sugerindo que essa discussdo poderd ser
retomada em 2024.

A atividade econdmica continuou a dar sinais de moderacdo, o que devera ser ratificado por uma
contracdo do PIB do terceiro trimestre em relagdo ao trimestre anterior. Ao mesmo tempo, a inflagdo
continua a mostrar uma composi¢éo benigna, mas com impacto modesto sobre as expectativas.

O Banco Central continua a dar sinais de continuidade do processo de flexibilizagdo monetéria,
mas mantendo o atual ritmo de corte de 0,50% da taxa de juros basica. Assim, é esperado que na
proxima reunido a ser realizada pelo Copom em dezembro a taxa Selic seja reduzida.

O Ibovespa fechou 0 més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +12,54% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento positivo anual de +16,04% e de +13,20% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatorio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em
especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacao na curva”

do preco desse ativo.

DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para o PIB, estaveis para a taxa Selic e reduzidas para a inflacdo e o Cambio.

Inflacdo (IPCA): Para 2023 a expectativa foi reduzida para 4,51%. Enquanto, para o final 2024 as
expectativas foram aumentadas para 3,93%.

SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
11,75% e 9,25%.

PIB: Para o final de 2023 e 2024 tivemos 0 aumento das expectativas, respectivamente, em 2,92%
e 1,51%.

Céambio (Ddlar/ Real): Para o final de 2023 e 2024 tivemos a reducdo das expectativas,
respectivamente, para R$ 4,95 e R$ 5,00.

(Fonte Relatério Macroecondmico LDB Consultoria).
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3. BOLETIM FOCUS
2023 2024
Agregadﬂ Hi4  ME1 Comp.  Resp. Sdias Resp. Mi4  ME1 _  Comp.  Resp. Gdias Resp,
SEMAnAS  SEMana e semanal * ket v semanas semana e semanal * ™ dbeis 9
IPCA (variacio %) §63 453 454 A () 1S3 4% 47 391 391 1% A () 151 391 4 =
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 289 184 2184 = () W6 281 30 150 150 150 = (1) W5 150 30 v
Cambio (R$/USS) 500 500 499 W () 11 495 31 505 505 503 W () 10 500 31 =
Selic (% a.a) IL75  1L75 1,75 = (17} M3 1,75 3 925 825 925 = (5 M1 S0 33 v
GP-M (variagao %) <355 354 346 A (D) B 346 17 400 40 400 ¥ (1) T4 16 =
IPCA Adrministrados {variagio %) 959 416 911 ¥ (9 9% 909 B a1 a4 48 = Q) 2 437 2 v
Conta corrente (USS bilhdes) 3825 3602 3602 = (1) 9 3666 B ATB0 4466 -M66 = (2) 8 -ME6 8 ¥
Balanga comereial (US$ bilhges) 1530 8305 7840 ¥ (1) w 71570 9 6225 6900 61,20 ¥ (1) 1 @5 8 L
rvestimento direta no pais (USS bilkdes) 000 6260 6280 A (1) 26 6550 & T4E2 T000 000 = @) 5 T4 [ A
Divida liquida do setor piblica (% do PIE) 6061  6L00 BLO0 = (1) M e 7 6365 6390 6395 A [3) M oM 7 v
Resultada primiria (% do PIE) A0 L1 L0 =@ 0 3 410 1B 080 080 080 = (4) W 406 12 =
Resultadn naminal (% do PIE) 51 760 IR0 =@ 2 18 1 680 680 680 = () 2 680 7 =
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdnio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em gue vem ocorrenda o altimo comportamento ** respondentes nos Gtimes 30 dias *** respondentes no

Relatério Focus de 01.12.2023. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira de investimentos do CaraguaPrev encerrou 0 més com o patrimonio total de R$

698.762.032,12 (seiscentos e noventa e oito milhdes e setecentos e sessenta e dois mil e trinta e

dois reais e doze centavos).

E composta por ativos que estdo vinculados ao seu respectivo Plano Previdenciario, também
compde a carteira de investimentos 0s recursos oriundos da taxa de administracdo, que sé@o
utilizados na manutencdo dos servicos e pagamento de pessoal da autarquia. O Plano
Previdenciario possui meta atuarial estabelecida, sendo este um fundo previdenciario em regime de

capitalizacdo dos recursos, este relatorio dard enfoque aos ativos a ele vinculados.

Evolucdo Patrimonial da Carteira de Investimentos (R$ mil)
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ANO PATRIMONIO
dez/01 R$ 2.332.587,11
dez/02 R$ 6.251.543,12
dez/03 R$ 11.583.959,19
dez/04 R$ 15.612.385,27
dez/05 R$ 23.150.759,30
dez/06 R$ 33.449.995,07
dez/07 R$ 43.229.470,44
dez/08 R$ 54.472.562,31
dez/09 R$ 68.086.783,86
dez/10 R$ 88.931.128,17
dez/11 R$ 109.781.589,12
dez/12 R$ 135.911.987,63
dez/13 R$ 146.602.979,84
dez/14 R$ 187.584.182,45
dez/15 R$ 230.174.055,48
dez/16 R$ 284.949.086,47
dez/17 R$ 340.750.375,01
dez/18 R$ 393.492.343,18
dez/19 R$ 482.242.327,21
dez/20 R$ 531.615.965,51
dez/21 R$ 548.169.148,71
dez/22 R$ 604.546.473,82
Novembro/23 R$ 698.762.032,12
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PATRIMONIO
~
R$700.000.000,00 - g.
1 m
o (2] 1S
R$680.000.000,00 - a s o o
) ay < an ~
© o 0 Q I %
) ol — -]
R$660.000.000,00 - :1: o o 8 ~ 3
=] M~ - g - < o
N N ® ¥ R e
R$640.000.000,00 - ~ - & N w15 ol |2
o 3 ~ o o o v @
% : 7 ~ v o
- <t ] 3 2 - 0] [
R$620.000.000,00 - - -3 a o = o o
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< @ — N < -2
< H n o ]
R$600.000.000,00 - o0 g I~ [32) v
™~ 0 (4
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R$580.000.000,00 - b © o
e o
m m
Rssso-om-om'm T T T T T T T T T T T T
janf23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 junf23 jul/23 agof23 set/23 out/23 nov/23 dez/23
Més 2023 PATRIMONIO

Janeiro/23 R$ 617.473.447,11
Fevereiro/23 R$ 619.432.187,64
Margo/23 R$ 627.511.428,62
Abril/23 R$ 636.103.494,38
Maio/23 R$ 649.314.797,78
Junho/23 R$ 661.672.777,36
Julho/23 R$ 670.532.665,29
Agosto/23 R$ 675.460.689,69
Setembro/23 R$ 679.092.044,13
Outubro/23 R$ 684.216.983,13
Novembro/23 | R$ 698.762.032,12

4.1 ESTUDO ALM

O estudo de Asset Liability Management (ALM) foi realizado na data de 31/05/2023, onde
foram estudados os patamares de riscos x retorno (fronteira eficiente Markowitz). O estudo ALM
trouxe como diagnostico na renda fixa: DIMINUIR A ALOCAGAO EM FUNDOS QUE NAO
SEJAM ATRELADOS AO IMA-B, DO ARTIGO 7° |, B, NUM TOTAL DE R$ 10.812.971,40
(1,70%); DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS ATRELADOS A SELIC/CDI, NUM TOTAL
DE R$ 24.961.884,57 (3,92%). O estudo ALM trouxe como diagnostico na renda variavel: DIMINUIR
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A ALOCAC;AO EM FUNDOS DE AQ@ES DO ARTIGO 8° I, NUM TOTAL DE R$ 36.141.331,85
(5,68%), desde que as cotas estejam positivas desde sua aplicacdo inicial, para que ndo seja
contabilizado prejuizo, o que deve acontecer no segundo semestre de 2023, com a estabilidade
econdbmica do pais. O estudo ALM trouxe como diagnostico em investimentos no exterior:
AUMENTAR AALOCAQAO EM FUNDOS DE AQ@ES BDR NIVEL 1, DO ARTIGO 9°, 11, NUM
TOTAL DE R$ 27.304.806,91 (4,29%), sendo que 0s investimentos no exterior tendem a performar
positivamente no segundo semestre de 2023. REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO,
MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS. Por fim, de
maneira geral a carteira de investimentos do CaraguaPrev esta bem perto dos limites estabelecidos no
estudo ALM.

O estudo ALM trouxe como diagnostico em investimentos no exterior: “Aumentar a alocacéo
em fundos de a¢bes BDR NIVEL 1, do artigo 9°, I11, num total de (4,29%)”". “‘Aumentar a aloca¢&o em
fundos Multimercados atrelados ao S&P500, do artigo 10, I, num total de (7,01%). ““Rever os limites
da alocacdo objetivo, minimos e méaximos da atual Politica Anual de Investimentos”. Conforme
deliberacdo do Comité de Investimentos na Ata n.° 149 e do Conselho Deliberativo na Ata n.° 318,
ambas de 29 de junho de 2023, diante do cenario de maior desaceleragdo econémica, tanto global
quanto local, consequéncia dos efeitos defasados dos apertos monetarios promovidos pelos bancos
centrais, além do impacto cada vez maior da restricdo a crédito causado pelos eventos mais recentes,
apesar de reconhecer que os dados tém mostrado, de forma geral, economias mais resilientes do que o
previsto, o destaque da economia dos Estados Unidos, com uma perspectiva de inflagdo continua
persistente no curto prazo, o que levara o Fed (Banco Central americano) a manter uma postura rigida
em relacdo a inflacdo, ou seja, juros altos por um periodo prolongado e por outro lado, a maior
rentabilidade proporcionada pelo aumento dos juros também traz consigo maiores riscos e volatilidade.
Portanto, investimentos nessas classes de ativos exigem bastante cautela e o Conselho Deliberativo
mantém a sua posic¢do de nao aplicacdo em fundos em fundos Multimercados atrelados ao S&P500 e
manutencio e possivel reducdo em fundos de agdes BDR NIVEL 1, sem alteracdo dos limites da
Politica anual de Investimentos, a fim de protecdo da carteira de investimentos do CaraguaPrev diante
do atual cenario global, ndo aumentando a exposicdo a risco, ja que os investimentos em renda fixa
estdo performando acima da meta atuarial. Caso haja uma inversao de posicionamento e estabilidade
nos investimentos no exterior e S&P500, a aplicacdo e aumento de exposi¢do nessas classes de ativos
serdo discutidas em outra reunido do Conselho Deliberativo.
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4.2 Alocacéo por Artigo — Resolugdo CMN.

Artigo 72 W, Alinea a’
Artigo 90 TIT =
Artign 100 I;' d
Artigo 8911

Artigo 701, Alinea b’

Artigo 72 1, Alinea a

Artigo 70 I11, Alinea a——

4.3 Alocacao por Estratégia

Global BDRX ;
Indice Dividendos - IDIV
[BOVESPA| -
o’

IPCA

® Artigo 79 1, Alinea a; 52.63%
® Artigo 72 11, Alinea a: 26.14%
® Artigo 72 I, Alinea b B.56%

® Artigo 8O I: 7.37%

® Artigo 100 [: 3,04%

® Artigo 99 III: 2.05%

® Artigo 7@V, Alinea a: 0,21%

® [PCA; 53.68%
® (DI; 31.39%

® [BOVESPA: 4.34%

® [ndice Dividendos - IDIV: 2.25%
® Global BDR¥: 2.05%

® [RF-M 1: 1.93%

® IMA-B TOTAL: 1.73%

® IRF-M 1+: 1.49%

) SMALL CAP: 0.78%

@ Quiros: 0,36%

4.3 Conceitos de Classes de Ativos, conforme Resolucéo do Conselho Monetario Nacional

n.° 4.963/2021 e alteracoes.

4.3.1 Artigo 7° I, Alinea a: até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic);

4.3.2

Artigo 7° 1, Alinea b: até 100% (cem por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliérios, constituidos sob a forma de condominio aberto,
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cujos regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados exclusivamente
em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos;

4.3.3 Artigo 7°, Ill, “@” Fundos de Investimento de Renda Fixa - até 60% (sessenta por
cento) no somatorio dos seguintes ativos: a) cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto
(fundos de renda fixa); cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo
estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa).

4.3.4 Artigo 7° V, “a”- até 5% (cinco por cento) em: a) cotas de classe sénior de fundos
de investimento em direitos creditorios (FIDC);

4.3.5 Artigo 8° | - No segmento de renda variavel, as aplicacbes dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento)
em cotas de fundos de investimento classificados como a¢des, constituidos sob a
forma de condominio aberto, conforme regulamentacao estabelecida pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (fundos de renda variavel);

4.3.6 Art. 9° Il - No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos
dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez
por cento) no conjunto de: Il - cotas de fundos de investimento constituidos no
Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”,
nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido
em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

4.3.7 Art. 9° 1l - No segmento de investimentos no exterior, as aplicacdes dos recursos
dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez
por cento) no conjunto de: 111 - cotas dos fundos da classe “Ac¢des — BDR Nivel 17,
nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliérios.

4.3.8 Art. 10, I - No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos
do regime proprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15%
(quinze por cento), e adicionalmente aos seguintes: | - até 10% (dez por cento) em
cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado (FICFIM);
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5. RENTABILIDADE DO PLANO PREVIDENCIARIO
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ang Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sat Out Nov Dez Rant. Ano
023 1,75 0.1 096 097 1,66 153 0,89 0,35 0,50 040 1,81 14
IPCA +5,03% 0.96 119 1,16 096 0,66 033 053 0,68 065 0,85 0,67 a8
p.p. indexador 0,79 -1,30 0,20 0,00 1,00 1,20 046 033 {15 0,25 1,14 256
022 053 0,27 235 1,70 1,01 -1.73 221 0.5 083 2,08 0,78 0,10 ki)
IPCA + 4,83% 095 1.3 205 143 0,90 1,08 .28 0,08 012 0,98 0.0 1,08 11,04
p.p. indexador -148 -165 0,30 313 01 -281 254 042 .95 1,10 002 -1,15 125
2021 0,54 -145 038 1,02 148 037 080 .98 -1,64 -1,55 137 132 147
IPCA + 5 46% 067 1,4 142 07 1,28 048 143 ] 1,61 il 1,38 122 16,05
p.p. indexador -1,61 -2 -1.04 0,29 0,21 -0,60 223 232 -3.25 323 0,00 0,10 -1751
2020 0.26 -1.20 -8.82 226 204 2680 304 -1.32 -1.68 .06 328 443 512
IPCA + 5 B3% 0,71 0,66 057 014 0,07 074 0,89 072 1,12 1.4 1,35 1,86 10,65
p.p. indexador 045 -1,B6 -840 21 197 1,86 3,08 -2,04 -280 -1.40 104 2,58 -5.52
2019 15 037 041 0.94 189 258 1,18 oM 185 211 T8 217 154
IPCA +6,00% 0.8 0,80 1,19 1,06 0,64 045 072 062 045 0,63 a8 1,64 10,59
p.p. indexador 0,68 0,53 -0,78 .12 1,35 213 044 051 1,40 147 75 0,52 475
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatdria
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira  Meta Atuarial  p.p. Indx. Volatilidade Anual
Mesas acima - Meta Atuarial 27 45,76 (3 mases 273 199 0,75 164
Meses abaixa - Meta Afuarial 32 54,24 06 meses 570 3 56 214 1,55
12 meses 1,23 942 1.3 193
Rentabilidade Més 24 meses 1709 n7 5,18 4,06
Maior rentabilidade da Carteira 443 22012 36 meses 184 42,78 -23.87 470
Menor rentabilidade da Cartgira -4.82 202003 48 mases nn 57 B5 -15.36 7E6
Desde 31/12/2018 38,08 7153 1347 705

Em Novembro/2023, a carteira de investimentos do plano previdenciario obteve rentabilidade

de 1,81%, acima da meta atuarial do més, que é de 0,67%. No acumulado do ano corrente a

rentabilidade é de 11,34%, acima da meta atuarial do ano que é de 8,78%.

Nos Ultimos 12 meses a rentabilidade foi de 11,23% e no acumulado dos ultimos 24 meses a

rentabilidade do plano previdenciario foi de 17,09 %.

A linha intitulada “Meta Atuarial” informa a meta de rendimento positivo estabelecido para o

plano previdenciario a partir da avaliacdo técnica atuarial anual, que hoje € de IPCA + 5,03%.

Desde o ano de 2020 a performance dos investimentos apresenta grande volatilidade, ela foi

ocasionada pelo atual cenario econémico, pandémico e politico, do pais e do mundo, com aumento das
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taxas de juros mundial, além de cenério de guerra entre Russia e Ucrania, sendo um risco sistematico,
que sdo os que englobam a economia como um todo, ou seja, comprometem todo o mercado
financeiro. Existem certas situacdes que sdo tdo importantes que afetam toda a economia, onde é dado
0 nome de risco de mercado (ou risco sistematico).

Esse tipo de questdo, portanto, é algo inerente a todos os tipos de ativos da carteira de
investimentos. Assim, é seguro dizer que o risco de mercado é aquele do qual ndo da para se proteger
com diversificacdo. Ou seja, € um risco ndo diversificavel, afinal, todos os ativos que vocé pode ter na
carteira sdo vulneraveis a ele.

Por iss0, 0 risco sistematico é capaz de impactar toda a economia ou um determinado mercado
em sua integralidade. No entanto, nem todos os ativos sdo afetados igualmente por todos 0s riscos
sistematicos, mas de uma maneira ou de outra, todos sdo impactados por esse risco. Alguns exemplos

de riscos sistematicos que afetaram e afetam os investimentos como um todo séo:

. variacao do dolar;

. oscilagéo da taxa Selic;

. variacdo da inflacéo;

. crise que afeta toda a economia (como a do coronavirus);

. crise politica;

. inseguranca juridica no pais;

. queda do PIB e outros elementos do cenario macroeconémico.

~N o ok N

A fim de mitigar os riscos que afetam os investimentos, o CaraguaPrev realocou em 2022 boa
parte dos seus investimentos para Titulos Publicos Federais, que possuem risco soberano e apresentam
rentabilidade acima da meta atuarial.

6. RELACAO ANALITICA DOS ATIVOS

6.1 FUNDOS DE RENDA FIXA E TITULOS PUBLICOS.
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RENDA FIXA

Arfigo 71, Alinea a (Titules do Tesouro Naclonal)

Emissor

TESOURO
MACIONAL

TESOURD
MACIONAL

TESOURD
NACICONAL

TESOURD
MACIONAL

TESOURD
NACIONAL

TESOURO
MACIONAL

TESOURD
NACICONAL

TESOURD
MACIONAL

TESOURD
MACIONAL

TESOURD
MACIONAL

TESOURD
NACIONAL

TESOURD
MACIONAL

TESOURD
MACIONAL

TESOURD
NACIONAL

TESOURD
NACIONAL

TESOURC
MACIONAL

TESOURC
NACIONAL

TESOURC
MACIONAL

TESOURC
NACIONAL

TESOURC
NACIONAL

TESOURC
NACIONAL

Titulo Pablico

NTN-B 150525 (5,840000%)

NTN-B 150525 (5,980000%)

NTN-B 150527 (8,000000%)

NTN-B 150535 (5,560000%)

NTN-B 150535 (5,821000%)

NTN-B 150545 (5,710000%)

NTN-B 150545 (5,760000%)

NTH-B 150545 (5, 71000%)

NTN-B 150555 (5 815000%)

NTN-B 150555 (5,B50000%)

NTN-B 150824 (5 832000%)

NTH-B 150824 (5,810000%)

NTN-B 150824 (8,080000%)

NTN-B 150824 (B 440000%)

NTN-B 150824 (5 480000%)

NTN-B 150824 (8 680000%)

NTN-B 150824 (8, 990300%)

NTN-B 150826 (8,350000%)

NTN-B 150828 (8,350000%)

NTN-B 150830 (5,708000%)

NTN-B 150840 (5,650000%)

Volatilid.

a.a. (%)

282

033

033

033

033

033

033

0,33

033

0,36

033

0,50

0,50

033

033

054

247

033

0.4

033

033

Rentabilidade (%)

Dia
0,04

0,04

003

0,04

0,04

0,04

0,04

0,04

0,04

0,01

0,04

0,04

0,04

0,04

0,04

0,04

0,04

0,03

0,03

0,04

0,04

Més

0,70

0,70

0

087

06

0,68

06

089

06

06

0,70

0,70

on

074

074

0,76

078

073

073

0,68

0,68

Ano

435

8,47

10,07

057

082

a7z

a7

a78

a8

8.

10,07

an

1044

10,63

49

877

877

an

0,68

Valor (RS) % Carteira

2027251138 290

10.348 862 51 1,48

5.116.706 31 0.73

16.888.357 04 242

19.760.250 82 283

32292724 98 462

10.736.609,17 1.5

10.718.600,09 1.53

10.696.236 50 153

10.342.087 32 148

5.576.652 12 0.80

10.541.179,12 1.51

5.268.88042 0,75

20.583.033 60 205

21.432.003 33 307

5.2B6.537 49 0,78

30.577.630,54 438

15.382.450,74 220

15.380.762 51 220

11.004.907,14 1.57

036.548 82 013
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TESOURO NTN-B 150840 (5, 770000%) 033 004 O0BOD 877 11.024.293 81 1.58
MACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,713000%) 033 004 0B 872 11.077.779,70 1.59
MNACIONAL
TESOURD NTN-B 150850 (5,780000%) 033 004 088 878 10.706.839,20 1,53
MNACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,815000%) 033 004 O0BD 881 11.002.118,12 1.57
MACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,916000%) 033 004 070 &M 3.840.194,89 0.57
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150850 (5,520000%) 0,36 0o o7 8¢ 10.577.432,78 1,51
MNACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,870000%) 4.1 poz2 07 132 20.262.838,72 2,90
MACIONAL
Sub-total Artigo 7°1, Alinea a 031 003 071 999  ITISANSAT 5263
Arfigo 77|, Alinea b (Fundes 100% Titulos Piblicos)
~ Rentabilidade (%)
Gestor Admin.  Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Funda
aa (%) Dia Més Ano
CAIXADTVM CEF FIC F1 CAlXA BRASIL IDKA PRE 2A RENDA FIXA 335 018 278 120 2.511.280,63 0,36 216.226.550,03
LONGO PRAZO
SANTANDER  SANTANDER SANTANDER RF REFERENCIADOC DI TP PREMIUM 0,04 005 089 B35 20.410.738,69 242 7.354 811.380,37
ITAL ITAL ITAL SOBERAND RENDA FIXA IRFM 1 FI 03 005 098 1204 471.701,30 007 446,852 437 88
BB BB BB PREV RF IRF-1 TITULOS PUBLICOS FICFI 03 005 087 1188 12.802.228 1 1,86 T.31.410.846,33
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL IMA B TITULDS PUBLICOS RF LP 4 62 013 281 1 5.060.403,83 0,72 5.111.380.321.24
CAIXA DTVM CEF FICAIXA BRASIL IRF-M 1+ TTULOS PUBLICOS RFLP 4,14 0,14 314 412 10.411.700 81 149 1.841.347.327 61
CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF 130 007 143 1223 7.348.755,19 1,05 5.184.1B0.770,00
SANTANDER ~ SANTANDER SANTANDER RF ATIVO FIC 184 003 188 381 3855862 0,08 206.011.153,80
Sub-total Artigo |, Alinea b 120 008 180 1146 5984536338 836
Artiga 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
 Rentabilidade (%)
Gestor Admin.  Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PL do Fundo
aa.(%) Dia Més Amo
ITAL ITAU AU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 480 017 258 043 7.020.882.85 1,01 475.966.166,26
CAIXADTVM CEF FI CAXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADODILP 007 005 087 1228 70.219.385,35 10,05 14.627 B76.402 56
ITAL ITAU [TAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO 010 005 089 1250 22.366.097,19 320 5.804 446.423,32
Ol Fl
BB BB BE PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI o0B 005 081 1187 66.047.804,27 945 15.351.200.547,79
CAIXADTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 008 005 089 1128 16.965.997 81 243 5.804.930.450 21
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 017 005 102 1181 18264916747 26,14
Artigo 7°V, Alinea a (FIDC Cota Sénior)
 Rentabilidade (%)
Gestor Admin.  Afivo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo
aa. (% Dia Més Ano
VILARICA  BRLDTVM  FIDC ITALIA SENIOR 11206 000 637 26613 148248801 021 56.027.774.26
Sub-total Artig T°V, Alinea a 1206 000 637 26619 148248801 0,21
Renda Fixa 034 004 090 1084 611.731.137,03 87,54

% Fundo

1,16

028

on
0,18
0,10
0,63
0,14
022

% Fundo

1,48
048
038

043
0,28

% Fundo

285
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Os investimentos em Renda Fixa que compbem a carteira do CaraguaPrev sdo compostos
por Titulos Publicos Federais — art. 7°, I, alinea “a”, FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS - ART.
7°, 1, alinea “b”, FUNDOS DE RENDA FIXA — ART. 7°, 111, alinea “a” e Cota Sénior de FIDC, ART.
7°,V, alinea “a”, representam 87,54% da Carteira de Investimentos. (Resolu¢cdo CMN n.° 4.963/21).

No més avaliado a rentabilidade dos fundos de Investimento em Renda Fixa foi de 0,90%,

acima da meta atuarial do més que foi de 0,67%, enquanto que no ano a performance desses fundos é

de 10,84%.

Conforme artigo 88 da Portaria MTP n.° 1.467, de 02 de junho de 2022, o Comité de

Investimentos e o Conselho Deliberativo aprovam, referente aos investimentos dos recursos em

alocacdo, manutencdo e desinvestimentos das aplicagoes:

a)

b)

Titulos do Tesouro Nacional, que representam 52,63% da carteira do Instituto,
apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no ano, sendo que a estratégia de
compra direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, auxilia numa
“ancoragem de rentabilidade” acima da meta atuarial e contribui para uma reducao da
volatilidade global da carteira de investimentos do instituto, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo e risco soberano, conforme aprovacdo nas
atas anteriores, permanece a decisdo do Conselho de realocacdo dos recursos dos
vencimentos dos titulos e dos seus cupons de juros semestrais em recompra de Titulos,
desde que as taxas estejam acima da meta atuarial.

Fundos 100% Titulos Publicos que representam 8,56% da carteira do Instituto,
apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no ano, com manutencdo da posi¢ao
atual e aumento gradativo, desde que os fundos de investimento atrelados a titulos
publicos federais apresentem rentabilidades positivas acima da meta atuarial,

Fundos Renda Fixa que representam 26,14% da carteira do Instituto, apresentaram
rentabilidade acima da meta atuarial no més e no ano, com aprovacao do Conselho para
alocacdo de recursos oriundos de contribui¢fes previdenciérias, aplicacdo dos resgates
de fundos de investimento de renda variavel, uma vez que a taxa Selic é de 12,25%,
sendo ainda um investimento atrativo, com pouca volatilidade e rentabilidade acima da
meta atuarial. Também foi aprovado pelo Conselho Deliberativo o desinvestimento
desses fundos para compra de Titulos do Tesouro Nacional e resgate para aplicacdo em

Fundos 100% Titulos Publicos;
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d) FIDC Cota Sénior que representa 0,21% da carteira do Instituto, apresentou rentabilidade

acima da meta atuarial no més, com manutencao da posicao atual desses ativos.

Houve as seguintes MovimentacGes no periodo avaliado:

1) APLICACAO de R$ 4.238.651,80 (quatro milhdes duzentos e trinta e oito mil, seiscentos e
cinquenta e um reais e oitenta centavos) no Fundo de Investimento CAIXA BRASIL RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO, CNPJ: 03.737.206/0001-97, Caixa Econdmica
Federal, ag. 0797, c/c 1000-0, em 16/11/2023, referente ao recebimento de juros da NTN-B

com vencimento impar, que séo realizados semestralmente nos meses de maio e de novembro.

6.2 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - ACOES

RENDA VARIAVEL T.37%

Artigo 87 | (Fundos de Agles)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin.  Afivo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) Dia Mes Ano
BB BB BB AGOES DIVIDENDOS 1585 0B8R 1050 1411 184454607 024 50100200535 028
BRAM BEM  BRADESCO Fl EMACOES MID SMALL CAPS 24T 071 1284 -2 544328008 078 THIB/EEET 074
BB BE BE AGOES GOVERNANGA FI 1778 000 1012 1187 000 000 TO6A3BWIZ 0
CAIXADTVM CEF FIC FIEM AGOES CAIXA EXPERTVINCI VALORRPPS 1801 111 1242 138 BO7160D82 116 ET66E0.T2278 110
CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 1517 099 068 1683 1574043049 225 BE2ESETTETE 184
RFFS
ITAL ITAU  ITAU ACOES DUNAMIS FIC 1625 061 1320 38 BITO540Z 080 135320404321 047
BRAM BEM  BRADESCOFIASELECTION 40 127 1084 538 SEIGT00RE 080 404456375 13
ITAU AU ITAUAGOES MOMENTO 2011 FIC DEFI 0¥ 075 115 047 BEELITIM 124 15326107203 565
Sub-total Artigo 2°1 172 092 1136 8% 5150900288 737
Renda Varivel 1726 032 113 836 51509.00288  T7

Os Fundos de renda variavel - ACOES que comp@em a carteira do CaraguaPrev s&o compostos por
FUNDOS DE ACOES - ART. 8, | e representa 7,37% da Carteira de Investimentos. (Resolu¢gio CMN
n.° 4.963/21).

No més avaliado a rentabilidade dos fundos de Investimento em Renda Varidvel foi de 11,36%,
acima da meta atuarial do més e do ano, enquanto que no ano a performance desses fundos é de 8,96%.
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Conforme artigo 88 da Portaria MTP n.° 1.467, de 02 de junho de 2022, o Comité de Investimentos

e 0 Conselho Deliberativo aprovam, referente aos investimentos dos recursos em alocacao,
manutencdo e desinvestimentos das aplicacdes:

e) Fundos de AcOes que representam 7,37% da carteira do Instituto, apresentaram
rentabilidade abaixo da meta atuarial do més, mas diante do cenario econdmico a renda

variavel tera muita volatilidade, com aprovacéao de desinvestimento gradativo.

Houve as seguintes Movimentagdes no periodo avaliado:

1) RESGATE de R$ 5.180.073,00 (cinco milhdes e cento e oitenta mil e setenta e trés reais) do
Fundo de Investimento PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA FI, CNPJ:
10.418.335/0001-88, Banco do Brasil, em 17/11/2023, e APLICACAO R$ 5.180.073,00 (cinco
milhdes e cento e oitenta mil e setenta e trés reais) no Fundo de Investimento

PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL, CNPJ:
13.077.418/0001-49, Banco do Brasil, em 21/11/2023.

6.3 FUNDOS ESTRUTURADOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 1071 {Fundos Multimercados)
_ Rentabilidade (%)
Gestor Admin.  Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fun
aa (%) Dia Més Ano
CAIXADTVM CEF FI CAlXA JURDS E MOEDAS MULTIMERCADO LP 041 008 085 1038 21.208.275,85 3,04 1.350.857.847 .39 157
Sub-total Arfign 10°1 041 006 085 1745 21.208.275.85 3,04
Investimentos Estruturados 6B 006 035 1745 21.208.275,85 3,04

O Investimento Estruturado, Fundo Multimercado - ART. 10, I, que compdem a carteira do
CaraguaPrev representa 3,04% da Carteira de Investimentos. (Resolugdo CMN n.° 4.963/21).

No més avaliado a rentabilidade dos Investimentos ESTRUTURADOQOS é de 0,95%, acima da
meta atuarial do més e do ano, com performance anual de 17,45%.
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Conforme artigo 88 da Portaria MTP n.° 1.467, de 02 de junho de 2022, o Comité de
Investimentos e o Conselho Deliberativo aprovam, referente aos investimentos dos recursos em
alocacdo, manutencdo e desinvestimentos das aplicacdes:

f) Fundos de Investimento Estruturados representam 3,04% da carteira do Instituto e
apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no ano de 2023, com aprovacao de
aumento gradativo das aplicacfes nestes ativos.

6.4 FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 2,05%
Artigo & Il {Fundos de A Aehes - BDR Nivel 1)
- Rentabilidade (%)
Gestor Admin.  Afivo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdoFunda % Fundo
aa (%) Dia Mes Ano
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL 1634 020 642 2177 14.313.616,36 205 1957 050.984 27 073

Sub-total Artigo 8 Il 1634 020 642 2477 14.313.616,36 205
Investimentos no Exteriar 1608 020 642 2475 14.313.616,36 2,05

Os Fundos de Investimento no Exterior A¢oes BDR Nivel I — Art. 9°, 111, que compdem a carteira
do CaraguaPrev representam 2,05% da Carteira de Investimentos. (Resolugdo CMN n.° 4.963/21).
No més avaliado a rentabilidade do fundo de Investimento no Exterior foi de 6,42%, acima da meta

atuarial do més e do ano, sendo a performance anual de 21,75%.

Conforme artigo 88 da Portaria MTP n.° 1.467, de 02 de junho de 2022, o Comité de Investimentos
e 0 Conselho Deliberativo aprovam, referente aos investimentos dos recursos em alocacao,
manutencgéo e desinvestimentos das aplicages:

g) Fundos de Investimento no exterior representam 2,05% da carteira do Instituto e
apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no ano de 2023, aumento gradativo

das aplicacgdes nestes ativos.
Houve as seguintes Movimentac6es no periodo avaliado:
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1) RESGATE de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) do Fundo de Investimento CAIXA
INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, CNPJ: 17.502.937/0001-68, Caixa Econdmica Federal, ag.
0797, c/c 1000-0 e APLICACAO R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no Fundo de
Investimento CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO, CNPJ:
03.737.206/0001-97, Caixa Econdmica Federal, ag. 0797, c/c 1000-0, em 10/11/2023.

7 PERSPECTIVAS

Renda Fixa: A economia brasileira teve desempenho relativamente bom em 2023. O PIB esta
prestes a crescer mais do que apontavam as expectativas do inicio do ano, a inflacdo caiu mais do que
0 esperado, o real se fortaleceu e nossas contas externas atingem niveis recordes. Esse cenario de
inflacdo em desaceleragéo tem permitido que o Banco Central siga no ciclo de reducdes da nossa taxa
basica de juros, a Selic. Os titulos pds-fixados atrelados ao CDI ou a Selic devem continuar

apresentando retornos elevados, com a Selic acima dos niveis de inflagdo no curto prazo.

Renda Variavel: Ao longo de 2023, o Ibovespa refletiu preocupagdes tanto domésticas quanto
globais — chegando a alcangar 97 mil pontos em margo. A melhora vista no segundo semestre refletiu,
principalmente, expectativas sobre a reducdo de juros de curto e longo prazos, além da relativa
estabilizacdo do cenario macroecondmico por aqui e la fora. Para 2024, alguns riscos globais ficaram
para tras, enquanto outros permanecem. Por um lado, a visdo para os resultados das empresas ficou
mais positiva e o ciclo de alta dos juros americanos parece ter chegado ao fim. Por outro, juros altos
por mais tempo e medo de uma recessdo ainda seguem no radar. J& no Brasil, saimos na dianteira do
corte de juros, mas tampouco sem riscos adiante. Questbes como a piora do risco fiscal
(essencialmente, se 0 governo vai conseguir ou ndo arrecadar mais do que gasta) e desdobramentos da

reforma tributéria nas empresas continuam pressionado os ativos locais.

Investimentos Estruturados e Exterior: Para a bolsa global no inicio de 2024, vemos 0s juros
ainda elevados no mundo, incertezas quanto aos resultados das empresas e um cenario econémico
ainda desafiador. Olhando para os Estados Unidos, apesar da forte alta vista em 2023 nas principais
bolsas, acreditamos que a economia ainda estd propensa a enfraquecer, especialmente a medida que
empresas comecem a sentir o efeito das taxas de juros altas por um periodo mais longo. Além do

fantasma da recesséo seguir no horizonte das empresas, a inflagdo também podera ser impactada com a
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corrida eleitoral em 2024. Juros altos, por sua vez, tendem a penalizar os ativos de risco, como as
acOes, além de “sugar” a liquidez dos mercados transferindo investimentos para ativos de renda fixa.
Dessa forma, mantemos nossa recomendacao de bastante cautela para investimentos em renda variavel
internacional. Para a renda fixa global, os “juros altos” permitem ao investidor aplicar seu patrimdnio
em um investimento de retorno elevado com risco relativo bastante baixo — atrelado a principal
economia do mundo. Além disso, vale lembrar que a maior parte dos ativos de renda fixa global sdo
prefixados, tornando essa uma janela interessante para o investidor, aléem da possibilidade de

dolarizacdo de parte do seu patriménio em um momento mais estavel de nossa moeda.

8 GERENCIAMENTO DE RISCOS - INDICADORES DE DESEMPENHO E RISCO

Value-At-Risk (R$): Value-At-Risk:

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% 4.329.468,42 0,62%
%
Volatilidade  vaR?  Limite® cvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) Carteira
Artigo 7° 0,27 0,10 5,00 0,06 -0,06 0,90 611.731.137,03 87,54
Artigo 8¢ 16,08 7,32 20,00 0,53 0,65 11,36 51.509.002,88 7,37
Artigo 9° 9,80 6,70 20,00 0,04 0,56 6,42 14.313.616,36 2,05
Artigo 10° 0,15 0,15 0,00 0,22 0,95 21.208.275,85 3,04
CARAGUATATUBA 1,49 0,62 062 0,60 1,81 698.762.03212 100,00

Conforme demonstrado acima representa a volatilidade da carteira para uma média mével dos

altimos 21 dias.

8.1 Indice de Sharpe

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracdo a relacdo entre duas variaveis de
grande importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de
um fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor
para obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcancar um mesmo rendimento

de um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso esta comprometida.

8.2VaR
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O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Ou seja, atraves
de um célculo estatistico, 0 VaR mostra a exposi¢do ao risco financeiro que um ou mais ativos

possuem em determinado dia, semana ou més.
8.3 Volatilidade

A volatilidade € uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade e
frequéncia de sua oscilacdo de prego em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o
histérico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo
preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilacdo do seu preco no futuro. Se o preco de um ativo
for muito volatil, por exemplo, € sinal de que sua cotagéo, em relacdo as flutuagdes do mercado, oscila
muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro

no curtissimo prazo.

9 TABELA DE LIQUIDEZ

CARAGUATATUBA 30/11/2023

ANALISE DE LIQUIDEZ

Valor Acumulado (%) Limite
Periodo Valor (R$) (%) (R$) (%) Acum. Minino P.L
de 0 a 30 dias 292.203.460,61 41,82 292.203.460,61 41,82
de 31 dias a 365 138.070.372,96 19,76 430.273.833,57 61,58
dias
acima de 365 dias 268.488.198,55 3842 098.762.032,12 100,00

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode
ser convertido em caixa. Por exemplo: ouro é um ativo relativamente liquido, pois pode ser
rapidamente vendido; uma instalacdo fabril ndo o é. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes:
facilidade de conversdo versus perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa
rapidamente, desde que se reduza suficientemente o prego.

A tabela de liquidez mostra a relagcdo entre o percentual da carteira e o seu respectivo nivel de
liquidez. Neste caso, 41,82% da carteira de investimentos do CaraguaPrev possui liquidez de até 30

dias, que podem ser resgatados e monetizados dentro desse periodo de tempo.
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10 RENTABILIDADE POR ARTIGO
N Atribuicdo
0
Estratégia No Més No Ano Imeses 6Gmeses 12 meses Més(RS) Desemp. No Ano(RS)
Indexador (%)
Artigo 7% 1, Alinea 3 0,71 9,99 2,17 3,96 10,94 2.604,908,20 0,38  32.887.748.15
% do CDI 77,30 82,95 74,53 6249 82,25
Artigo 7% 1, Alinea b 1,60 11.46 248 573 12,51 940.209,79 0,14 4.947.108,98
% do CDI 173,92 95,20 85,09 9052 94,05
Artigo 72 11l Alinea a 1.02 11.91 2,86 6,33 13,18 1.749,185,24 026 15.871.232.67
% do CDI 111.01 93,92 98,11 99,96 95,09
Artigo 7%V, Alinea a 6,37 266,19 257,06 261,59 211,56 10560737 0,02 1.281.080,48
% do CDI 694,55 221030  8.809.63 4.129,92 1.590.43
Artigo 8° 11,36 8,96 596 11,03 6,17 5.730.067,77 0.84 6.036.691,37
Var. IBOVESPA p.p. 18 -7,07 -4,06 -6,51 -7,02
Artigo 92 1l 0,00 6,13 0,00 0,00 2,16 0,00 0,00 160.631,81
% do CDI 0,00 50,93 0,00 0,00 16,24
Artigo 9° 11l 6,42 21,77 1.18 6,82 15,93 1.041.951,69 0,15 5.616.881,85
% do CDI 699,58 80,76 4045 107,65 119,78
Artigo 10°1 0,95 17.45 2,68 5,92 11,80 200.019,20 0,03 2.999.348,79
% do CDI 103,74 144,90 91,99 9343 88,69
Artigo 7° 0,90 10,84 2,57 4,93 11,88 5.399.910,60 079  54.987.170,28
Artigo 8° 11,36 8,96 5.96 11,03 6,17 5.730.067,77 0.84 6.036.691,37
Artigo 9° 6,42 21,75 1,18 6,52 16,01 1.041.951,69 0.15 5.7771.513,66
Artigo 10° 0,95 17.45 2,68 592 11,80 200.019,20 0,03 2.999.348,79
CARAGUATATUBA (Total) 12.371.949,26 1,81 69.800.724,10
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11 MOVIMENTACOES DO MES
APR - AUTORIZA(;AO DE APLICA(;AO DE RESGATE
N.° Data Origem Destino Valor Motivo
APLICACAO NO BANCO ITAU.
RESTITUICAO CORRESPONDENTE A ITAU SOBERANO RF .
223 | 01/11/2023 | g e EEiCIO PREVIDENCIARIO DE IRFM 1 FI R$80588 | APLICACAO
PENSIONISTA DO CARAGUAPREV
(R:(E)FI;ESRS'I'EUI;(,Z\ggogglflgﬁ'R:TUARlAL BB PREVIDENCIARIO -
224 | 06/11/2023 | 2 - NDACC REFERENTE AO MES RF REF FDIIC |_FF>I PERFIL R$8.784,78 | APLICACAO
DE NOVEMBRO DE 2023.
APLICAGAO FINANCEIRA NA CAIXA
ECA(;I\CI:%'\SITCQBFS%%REQL REPASSE CAIXA BRASIL RENDA )
225 | 06/11/2023 | oo = (S EN A A AS DA FUNDACC - FIXA REEI?RLENCIADO R$50.914,23 | APLICACAO
REFERENTE AO MES DE OUTUBRO
DO ANO DE 2023.
RESGATE PARCIAL NA CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, AGENCIA
226 | 07/11/2023 | 9797, C/C 1000-0, APLICADO NO ?:/?)L);\%EEEASIIELNEFQIIDDS R$ RESGATE
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA DI LP 10.000.000,00
INSTITUCIONAL BDR NIVEL | — CNPJ
N° 17.502.937/0001-68
APLICACAO FINANCEIRA NO BANCO
227 |08/11/2023 | ITAU. AMORTIZACAO FIDC 'TAUF:FNETE'FT BIC'F?NAL R$ 279.858,36 | APLICACAO
MULTISETORIAL ITALIA
COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL | BB PREVIDENCIARIO i
228 | 10/11/2023 | 2" \0 xS UAPREV REFERENTE AO RF REF FDIIC |_FF>I PERFIL R$ 8.379,03 | APLICACAO
MES DE NOVEMBRO DE 2023.
R EMPICEIRO NACANA | canca gaasiL s
229 |10/11/2023 | 53~ \ 1 ENTO DESP FIXA REEI?RLENCIADO R$ 22.568,75 | RESGATE
PREVIDENCIARIAS - PAG. DE RPV.
RESGATE CAIXA ECONOMICA CAIXA BRASIL RENDA
230 |10/11/2023 | FEDERAL - DESPESAS FIXA REFERENCIADO | R$63.000,00 | RESGATE
ADMINISTRATIVAS DI LP
DO FUNDO DE INVESTIMENTO. | CAIXABRASILRENDA | o i
231 | 10/11/2023 | - A\ A INSTITUCIONAL BDR NIVEL | | FIXA REE'fRLENC'ADO 10.000.000,00 APLICAGAQ
— CNPJ N° 17.502.937/0001-68
EPLICATHOTIANCEIRANACAXA | caamansiL enoa | o ~
232 | 16/11/2023 | p e ~EBIMENTO DE CUPOM TITULOS FIXA REE'fRLENC'ADO 4.238.651,80 APLICAGAQ
PUBLICOS NTN-B
RESGATE TOTAL NO BANCO DO
BRASIL, AGENCIA 1741-8, C/C 9999-6,
APLICADO NO FUNDO DE BB PREV RF DI LP R$
233 | 17/11/2023 INVESTIMENTO BB PREVIDENCIARIO PERFIL FIC FI 5.180.073,00 RESGATE
ACOES GOVERNANCA — CNPJ N°
10.418.335/0001-88,
REPASSE DO APORTE PARA BB PREVIDENCIARIO R$ x
234 | 17111/2023 | - 5BERTURA DO DEFICIT ATUARIAL | RFREF DI LP PERFIL | 1.201.28858 | APLICAGAO
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DA PREFEITURA MUNICIPAL FIC FI

REFERENTE AO MES DE NOVEMBRO

DE 2023.

APLICA(;AO FINANCEIRA NA CAIXA

Ei(;'\é%wrc;l‘ I‘:LEI%%ITEQL - REPASSE CAIXA BRASIL RENDA RS ~
235 | 17/11/2023 PREVIDENCIARIAS DA PREFEITURA FIXA REQ?RLENCIADO 4.282.056,69 APLICACAOC

MUNICIPAL REFERENTE AO MES DE

OUTUBRO DE 2023.

Transferéncia do valor da Taxa de CAIXA BRASIL RENDA B
236 | 17/11/2023 | administracdo correspondente ao més FIXA REFERENCIADO | R$657.778,97 | APLICACAO

12/2023, CEF, Ag 0797, C/C 9999-0 DI LP

I BB PREVIDENCIARIO ACOES | BBPREVIDENCIARIO | g :
237 | 21/11/2023 GOVERNANCA - CNPJ 10.418.335/001- RF REFFDIICLIEI PERFIL 5.180.073,00 APLICAGAC

88.

APLICACAO FINANCEIRA NO BANCO

PARA COBERTURA DO DEFICIT | BB PREVIDENCIARIO :
238 |21/11/2023 ATUARIAL DA CAMARA MUNICIPAL RF REFFDIICLFPI PERFIL R$ 46.721,42 | APLICACAO

REFERENTE AO MES DE NOVEMBRO

DE 2023.

RESGATE FINANCEIRO NA CAIXA

ECONOMICA FEDERAL CAIXA BRASIL RENDA
239 | 24/11/2023 | PAGAMENTO DESPESAS FIXA REFERENCIADO | R$10.608,70 RESGATE

PREVIDENCIARIAS - PAGAMENTO DE DI LP

RPV.

RESGATE FINANCEIRO NA CAIXA

ECONOMICA FEDERAL -

EQSGASEHE?AEIIEEE)ESAS CAIXA BRASIL RENDA RS
240 |29/11/2023 FOLHA DE PAGAMENTO DOS FIXA REEI?RLENCIADO 3.926.416.25 RESGATE

APOSENTADOS E PENSIONISTAS DO

CARAGUAPREV REF. NOVEMBRO DO

ANO DE 2023.

IBIES(EBQZE CAIXA ECONOMICA CAIXA BRASIL RENDA
241 | 29/11/2023 FOLHA DE PAGAMENTO ATIVOS - FIXA REEI?RLENCIADO R$ 202.374,58 | RESGATE

MES DE NOVEMBRO/2023

REPASSE DAS  CONTRIBUICOES

PREVIDENCIARIAS DO | CAIXA BRASIL RENDA B
242 |29/11/2023 | CARAGUAPREV PATRONAL E| FIXAREFERENCIADO | R$32.922,19 | APLICACAO

SERVIDOR REFERENTE AO MES DE DI LP

NOVEMBRO DO ANO DE 2023.

REPASSE DAS  CONTRIBUICOES

PREVIDENCIARIAS DA PREFEITURA

MUNICIPAL E CAMARA MUNICIPAL —| ITAU INSTITUCIONAL ~
243 | 30111/2023 APOSENTADOS E PENSIONISTAS RF REF DI FI R$195271 | APLICAGAO

REFERENTE AO MES DE NOVEMBRO

DO ANO DE 2023.

APLICACAO FINANCEIRA NA CAIXA

ECONOMICA FEDERAL. y CAIXA BRASIL RENDA B
244 | 30/11/2023 | REPASSE DAS CONTRIBUICOES FIXA REFERENCIADO | R$ 106.463,48 | APLICACAO

PREVIDENCIARIAS DA CAMARA - DI LP

MES DE NOVEMBRO DE 2023.
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12 EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A tabela abaixo descreve os limites de aplicacdo por artigo da Resolucdo CMN conforme
aqueles autorizados pela politica de investimentos do CaraguaPrev para 0 exercicio corrente, que
estabelece os principios e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as
reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo deste CaraguaPrev, visando atingir e
preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.

Ainda de acordo com 0s normativos, os investimentos do CaraguaPrev estdo em aderéncia com
a Politica de Investimentos e de acordo com a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional.

A Politica Anual de Investimentos traz, em seu contexto principal, os limites de alocacdo em
ativos de Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados em
consonancia com a legislagdo vigente. Além destes limites, vedacOes especificas visam dotar o0s
gestores de orientacBes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao
perfil e as necessidades atuariais do Instituto.

Essa alocacdo tem como intuito determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do
exercicio da Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo e durante a sua
vigéncia, os seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2023.

O CaraguaPrev aplicou os seus recursos obedecendo os segmentos de alocacdo determinados
na Politica de investimentos, ndo ha investimento diverso.

Portanto, a Politica de Investimentos € um instrumento de balizamento e determinou os
segmentos dos investimentos a serem alocados com os recursos do CaraguaPrev e os seus limites de
alocacao, limite minimo, alocacao objetivo e limite superior.

Registre-se que no dia 29/03/2023 foi alterada a Politica de Investimentos do CaraguaPrev,
adequando a taxa anual de juros para 5,03%, de acordo com o critério estabelecido pela Portaria ME n°
6.132/2021 e disposto na Portaria MF n°® 1.467, de 02 de junho de 2022, a taxa de desconto atuarial
efetiva maxima real admitida nas projecOes atuariais sera a resultante do disposto no Art. 2° do Anexo
VII, estando em conformidade com a Avaliacdo Atuarial para 2023.

Registre-se que no dia 24/08/2023 foi alterada a Politica de Investimentos do CaraguaPrev,
adequando a tabela do item 14. Alocacdo Objetivo da Politica de Investimentos, sendo aprovado pelo

Comité de Investimentos, Conselho Deliberativo e pelo Responsavel Legal do Ente Federativo.
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Carteira: CARAGUATATUBA Data Extrato: 30/11/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira
Politica da Investimentas Prt-Gistia Nivel 3
Artigo Tipo de Ative Valor(RS) % Carteira Minimo Objativo Maximo ALM Limita Legal
Renda Fixa
Arligo 7°1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional J67 71517 52,63 0,00 50,00 100,00 0,00 100,00
Arlign 7°1, Alinea b Fundos 100% Tilulos Publicos 50 84536838 850 0,00 17,00 100,00 0,00 100,00
Arlign 7°Il, Alinea a Fundas Renda Fica 182 640.167 47 28,14 0,00 18,63 0,00 0,00 75,00
Arlign TV, Alinea a FIDC Cota Sénior 1.482.486,01 0.21 0,00 00 5,00 0,00 1500
Total Renda Fixa B11.731.137.03 54 100,00
Renda Variavel
Arlign B°] Fundas da Axdes 51.509.002 88 737 0,00 700 30,00 0,00 45,00
Total Randa Varidvel 51.509.002,88 T4 45,00
Investimentos no Exterior
Arlign & 1l Fundas de Acdes - BOR Nivl | 14.313.616,38 2005 0,00 380 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 14.313.616,38 2,08 10,00
Investimentos Estruturados
Arlign 1071 Fundos Multimarcados 2120827585 304 0,00 350 10,00 0,00 15,00
Total Investimentos Estruturados ~ 21.208.275,85 304 20,00
Total B98.762.03212 100,00
13 RELACAO DE GESTORES DOS RECURSOS
Resultado
Saldo Financeiro
Gestor Anterior Aplicagdes Resgates Amortizagio Saldo Més (R$)
BB 78.099.741,74 6.445.246,84 -5.180.073,00 0,00 80.684.580,25 1.319.664,67
BRAM 9.882.555,88 0,00 0,00 0,00  11.059.999,87 1.177.443,99
CAIXA DTVM 161.804.689,69  19.368.787,36  -14.224.955,28 0,00 171.882.546,.24 4.934.037,47
ITAU 42.529.266,55 282.616,95 0,00 0,00 44.849.007.27 2.037.123.77
SANTAMDER 20.856.133,52 0,00 0,00 0,00 21.049,297,31 193.163,79
TESOQURO MACIONAL 369.387.858,75 0,00 0,00 4.238.651,78  367.754.115.17 2.604.908,20
VILA RICA 1.656.737,00 0,00 0,00 279.858,36 1.452.486,01 105.607,37
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Alocacao por Gestor

SANTANDER -3.01%
BRAM . 1.58%

VILA RICA ([o.219%

11.55%

34 36 38

40 42 M 45

14 RELACAO ANALITICA DOS ATIVOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO

CARAGUAPREV.
% RE ADMINIS
FUNDO CNPJ VALOR cooss. | GESTOR A DOR
BANCO DO | BANCO DO
BB PREV RF IRF-M 1 11.328.882/0001-35 20605168  00424| PANCOD oD
BB PREV RF IRF-M 1 (APORTES BANCO DO | BANCO DO
G260 11.328.882/0001-35 1269617763 18170 PRRCOPD oo
, CAIXA
CEF FI BRASIL IDKA2 PRE 45.163.710/0001-70 251128063 |  0,3594 | CAIXA DTVM | ECONOMICA
FEDERAL
CEF FIC BR GESTAO ESTRATEGICA CAIXA
23.215.097/0001-55 734875519 |  1,0517 | CAIXA DTVM | ECONOMICA
C/C 1000-0
' FEDERAL
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 | 08.703.063/0001-16 47170130 |  0,0675 ITAU ITAU
-703. 701, : UNIBANCO | UNIBANCO
- CAIXA
CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS !
S R e T 10.740.658/0001-93 506040383 | 07242 | CAIXA DTVM | ECONOMICA
FEDERAL
CAIXA
CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF LP | 10.577.519/0001-90 10411.70081|  1,4900 | CAIXA DTVM | ECONOMICA
FEDERAL
SANTANDER
SANTANDER ATIVO FIC RENDA | 6 547 139/0001-06 638.558,62 0,0914| BRASIL | SANTANDER
FIXA |
GESTAO
FIDC FECHADO MULTISETORIAL ITAU ITAU
e 13.990.000/0001-28 148248601  02122| ARl TS
CAIXA
CEF FI BRASIL REF DI LP 9993-0 | 3 757 906/0001-97 1470916520  2,1050 | CAIXA DTVM | ECONOMICA
(TX ADMINISTRATIVA)
FEDERAL
CAIXA
CEF FI BRASIL REF DI LP 1000-0 | 03.737.206/0001-97 5551022015|  7.9441 | CAIXA DTVM | ECONOMICA
FEDERAL
CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF 23.215.008/0001-70 16.985.997,81| 24309 | CAIXADTVM |  CAIXA
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ECONOMICA
FEDERAL
ITAU ITAU
ITAU INSTIT RF DI 00.832.435/0001-00 22.366.097,19 32008 | | \iBANCO | UNIBANCO
. BANCODO | BANCO DO
ITAU IMA-B ATIVO FIC RF 05.073.656/0001-58 7.029.882,85 1,0060 | “ooag iy
BANCODO | BANCO DO
BB PREV RF PERFIL 13.077.418/0001-49 31.917.730,00 45678 | “ooag)L BRASIL
BB PREV RF PERFIL ( APORTES BANCODO | BANCO DO
37299-4) 13.077.418/0001-49 34.130.074,27 24309 | “ooagil BRASIL
SANTANDER
SANTANDER DI TITULOS 09.577.447/0001-00 20.410.738,69 2,9210| BRASIL | SANTANDER
PUBLICOS PREMIUM X
GESTAO
BANCODO | BANCO DO
BB DIVIDENDOS FIC FIA 05.100.191/0001-87 1.644.546,67 0.2354| “oongil BRASIL
FIC FIA CAIXA VALOR CAIXA
15.154.441/0001-15 15.749.439,49 2,2539 | CAIXA DTVM | ECONOMICA
DIVIDENDOS RPPS 9999-0
FEDERAL
FIC ACOES EXPERT VINCI VALOR CAIXA
14.507.699/0001-95 8.073.690,92 1,1554 | CAIXA DTVM | ECONOMICA
RPPS
FEDERAL
x ITAU ITAU
ITAU AGOES DUNAMIS FIC 24.571.992/0001-75 6.317.954,02 0,9042 | |\ iBANCO | UNIBANCO
ITAU ACOES MOMENTO 30 I FIC | 42.318.981/0001-60 866337191  12308| TAY I TAU
o R ' UNIBANCO | UNIBANCO
BEM DTVM
BRADESCO FIA SELECTION 03.660.879/0001-96 5.616.709,88 0,8038 LTDA BRADESCO
BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS | 06.988.623/0001-09 5.443.289,99 0,7790 BE'I\_"TDDTAVM BRADESCO
CAIXA
17.502.937/0001-68 14.313.616,36 2,0484 | CAIXA DTVM | ECONOMICA
FIA CAIXA INSTIT BDR NIVEL | FEDERAL
CAIXA
CAIXA FI JUROS E MOEDAS 14.120.520/0001-42 21.208.275,85 3,0351 | CAIXA DTVM | ECONOMICA
FEDERAL
Total em Bancos R$ 331.007.916,95 47,3706
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS VALOR % RE s (1R LIMITEP.
INVESTIDO | CURSOS ? INVEST
x~ | CARAGUA
ADEQUAGAO PREV
NTN-B - 15/05/2035 (5,56%) 3.900 16.898.357,04 5 4183
NTN-B - 15/08/2040 (5,65%) 213 936.546,82 0.1340
NTN-B - 15/08/2050 (5,713%) 2.514 11.077.779,70 15853
NTN-B - 15/05/2045 (5,71%) 7.457 32.292.724,98 46214
NTN-B - 15/05/2045 (5,76%) 2.494 10.736.609,17 15365
NTN-B - 15/05/2045 (5,781%) 2.496 10.718.600,09 15339
NTN-B - 15/05/2030 (5,708%) 2.555 11.004.907,14 15749 52,6294 50,0%
NTN-B - 15/08/2040 (5,77%) 2.538 11.024.293,81 15777
NTN-B - 15/08/2050 (5,815%) 2.530 11.002.118,12 15745
NTN-B - 15/05/2055 (5,815%) 2.490 10.696.236,59 15307
NTN-B - 15/05/2035 (5,821%) 4.657 19.760.250,92 2 8279
NTN-B - 15/08/2024 (5,892%) 1.315 5.576.652,12 0.7981
NTN-B - 15/08/2050 (5,916%) 920 3.949.194,69 0.5652
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NTN-B - 15/08/2050 (5,780%) 2.451 10.706.839,20 1,5323
NTN-B - 15/05/2055 (5,852%) 2.420 10.342.087,32 1,4801
NTN-B - 15/08/2050 (5,922%) 2.466 10.577.432,79 1,5137
NTN-B - 15/08/2024 (6,4750%) 5.073 21.432.003,33 30671
NTN-B - 15/05/2025 (5,9752%) 2.476 10.348.862,51 1,4810
NTN-B - 15/08/2024 (5,91%) 2.486 10.541.179,12 1,5086
NTN-B - 15/08/2024 (6,09%) 1.244 5.268.880,42 0,7540
NTN-B - 15/05/2027 (6,09%) 1.228 5.116.796,31 07323
NTN-B - 15/08/2024 (6,68%) 1.253 5.286.537,49 07566
NTN-B - 15/08/2024 (6,44%) 4.871 20.583.033,60 2,9456
NTN-B - 15/08/2026 (6,353%) 3.661 15.382.450,74 2,2014
NTN-B - 15/08/2028 (6,353%) 3.678 15.380.762,51 2,2011
NTN-B - 15/08/2024 (6,9903%) 7.262 30.577.630,54 43760
NTN-B - 15/05/2025 (5,940%) 4.848 20.272.511,38 29012
NTN-B - 15/08/2050 (5,9715%) 4.754 20.262.836,72 28998
Total Geral 698.762.032,12 | 100,0000

15 PRO GESTAO - NIVEL 111

O Instituto de Previdéncia do municipio de Caraguatatuba (CaraguaPrev) conquistou a
certificagdo Pro-Gestdo RPPS (Regime Prdprio de Previdéncia Social) Nivel 111 do Ministério da

Previdéncia.
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CERTIFICADO

0 Instituto de Certificagao Qualidade Brasil
certifica que a empresa:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
CARAGUATATUBA —- CARAGUAPREV

Enderego: Avenida Prestes Maia, N® 302, Centro, Caraguatatuba, Sdo Paulo, CEP 11660-400.

Vinculado ao ente federativo do
Municipio de Caraguatatuba

Implantou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

“Programa de Certificagao Institucional e Modernizagao da Gestio dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios”, instituido pela Portaria MPS n° 577/2017, obtendo a
certificagdo institucional no

Nivel Il

por meio de auditoria realizada pelo Institutc de Certificagao Qualidade Brasil -
ICQ Brasil, tendo atendido ac estabelecide no Manual de Pro-Gestiac RPPS,
aprovado pela Portaria SPREV n® 4.248, de 22 de dezembro de 2022,

Validade do Certificado: 24/10/2026

Centificado N° - CPG 14772023

Goiania, 31 de Outubro de 2023
Av. Araguaia, n” 1344, Ed. Albano Franco,
5t. Leste Vila Nowa — Goidnia — GO — CEP T4645-070

Pro-Gestao iICQ
" ssp:lREMy < RPPS BRASIL

A certificacdo busca garantir aos RPPSs: exceléncia na gestdo; melhoria na organizacdo das
atividades e processos; aumento da motivacdo por parte dos colaboradores; incremento da
produtividade; reducdo de custos e do retrabalho; transparéncia e facilidade de acesso a informacao;
perpetuacdo das boas préticas, pela padronizacédo; e reconhecimento no mercado onde atua.

Na dimensdo Controles Internos sdo observados o mapeamento das atividades das areas de
atuacdo do RPPS; manualizacdo das atividades das areas de atuacdo do RPPS; capacitacdo e
certificacdo dos gestores e servidores das areas de risco; estrutura de controle interno; politica de
seguranga da informacédo; e gestdo e controle da base de dados cadastrais dos servidores publicos,

aposentados e pensionistas. A dimensdo Governanca Corporativa envolve tdpicos relacionados ao

Av. Prestes Maia, 302 — Centro — Caraguatatuba — SP — CEP 11660-400 - Telefones (12) 3883-3252 / 3883-3480
CNPJ: 04.332.948/0001-03 / E-mail: caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br — www.caraguaprev.sp.gov.br



mailto:caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br

QQ;\TISSM,@

P
g

&>CARAGUAPREV ¢ seass

RPPS
,& Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba % RASIL
s BEES

Estado de Sao Paulo

relatério de governanga corporativa; planejamento; relatorio de gestdo atuarial; cddigo de ética da
instituicdo; politicas previdencidrias de salde e seguranca do servidor; politica de investimentos;
Comité de Investimentos; transparéncia; definicdo de limites de alcadas; segregacdo das atividades;
ouvidoria; qualificacdo do 6rgdo de direcdo; Conselho Fiscal; Conselho Deliberativo; mandato,
representacdo e reconducéo; e gestdo de pessoas. A Educacdo Previdenciéaria é baseada em um plano
de agdo de capacitacdo e nas a¢des de didlogo com os segurados e a sociedade.

16 CONCLUSAO

Quanto ao desempenho das aplicacdes financeiras do CaraguaPrev do més, os membros do Comité
de Investimentos, observaram as regras de seguranca, solvéncia, liquidez, rentabilidade, protecao,
prudéncia financeira e analisaram e atestaram a conformidade do relatério de investimentos do més
quanto a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicacdo dos
recursos do RPPS e da aderéncia das alocacGes e processos decisorios de investimento a Politica de
Investimentos, a evolucdo da execucdo do or¢camento do RPPS, os dados atualizados dos fluxos de
caixa e dos investimentos, com visdo de curto e longo prazo, e entendem que as pegas pertinentes
representam adequadamente a posicdo das aplicagdes financeiras e de tesouraria do Instituto, bem
assim, a posicdo patrimonial e econémico-financeira da Autarquia, recebendo a aprovacdo deste
Comité.

COMITE DE INVESTIMENTOS DO CARAGUAPREV
Caraguatatuba/SP, 21 de dezembro de 2023.

Luana Moussalli Forcioni Guedes ‘
Diretora Financeira
Certificado ANBIMA CPA-10 TOTUM

Ivone Cardoso Vicente Alfredo/" 7
Membro do Comité

Rosemeire Maria de Jesus
Membro do Comité ‘
Certificado ANBIMA CPA-10  TOTUM

PROFISSIONAL

Pedro Ivo de Sousa Tau
Presidente do CaraguaPrev ‘
Certificado ANBIMA CPA-10 ToTum

Adriana Zambotto Fernandes (i ‘
Membro do Comité N
Certificado ANBIMA CPA-10 TOTUM
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba —
CaraguaPrev, em reunido realizada nesta data, cumprindo o que determina o artigo 73 da Lei
complementar n° 59, de 05 de novembro de 2015, tendo examinado as Demonstragdes Financeiras e

Contabeis referentes ao més de NOVEMBRO de 2023, analisaram e atestaram a conformidade do

relatorio de investimentos do més quanto a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operacdes realizadas na aplicagcdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacdes e processos
decisérios de investimento a Politica de Investimentos, a evolugdo da execu¢do do orcamento do
RPPS, os dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visao de curto e longo prazo,
conforme relatorio da analise dos investimentos disponibilizado a todos os conselheiros e segurados do
CaraguaPrev no site do Instituto e entendem que as pegas pertinentes representam adequadamente a
posicdo das aplicagdes financeiras e de tesouraria do Instituto, bem assim, a posicdo patrimonial e

econémico-financeira da Autarquia, recebendo a aprovacédo deste Conselho.

Caraguatatuba/SP, 21 de dezembro de 2023.

Cristiano Paulo Silva
Presidente do Conselho Fiscal i
TOTUM

Ediline Alves B. do Nascimento
Membro do Conselho Fiscal

Adriana Zambotto Fernandes [©
Membro do Conselho Fiscal
Certificado ANBIMA CPA-10

Marcia Regina Paiva Silva " "
Membro do Conselho Fiscal l_\

TOTUM
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PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO

Os membros do Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba —
CaraguaPrev, em reunido realizada nesta data, cumprindo o que determina o artigo 71, inciso VI, da
Lei Complementar n° 59, de 05 de novembro de 2015, tendo examinado as Demonstragdes
Financeiras e Contabeis referentes ao més de NOVEMBRO de 2023, analisaram e atestaram a

conformidade do relatério de investimentos do més quanto a rentabilidade e riscos das diversas
modalidades de operacGes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacdes
e processos decisorios de investimento & Politica de Investimentos, a evolugdo da execugdo do
orcamento do RPPS, os dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visdo de curto
e longo prazo, conforme relatério da andlise dos investimentos disponibilizado a todos os conselheiros
e segurados do CaraguaPrev no site do Instituto e entendem que as pecas pertinentes representam
adequadamente a posicdo das aplicagdes financeiras e de tesouraria do Instituto, bem assim, a posi¢éo

patrimonial e econdmico-financeira da Autarquia, recebendo a aprovacao deste Conselho.

Caraguatatuba/SP, 21 de dezembro de 2023.

Marcus da Costa Nunes Gomes | 77 Roberta Alice Zimbres Franzolini ‘
Presidente do Conselho Deliberativo ‘ Membro do Conselho Deliberativo
TOTUM TOTUM
Margarete Soares de Oliveira Ivone Cardoso Vicente Alfredo ‘
; : Membro do Conselho Deliberativo
Membro do Conselho Deliberativo o
Marcia Denise Gusmio Coelho 77 Diego Passos do Nascimento
Membro do Conselho Deliberativo ‘

Membro do Conselho Deliberativo

Ronaldo Cheberle 77 Rosemeire Maria de Jesus |77
Membro do Conselho Deliberativo ‘ Membro do Conselho Deliberativo ‘
TOTUM Certificado ANBIMA CPA-10  TOTUM

Av. Prestes Maia, 302 — Centro — Caraguatatuba — SP — CEP 11660-400 - Telefones (12) 3883-3252 / 3883-3480
CNPJ: 04.332.948/0001-03 / E-mail: caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br — www.caraguaprev.sp.gov.br



mailto:caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br

	1. INTRODUÇÃO
	2. CENÁRIO MACROECONÔMICO
	3. BOLETIM FOCUS
	4. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
	4.1 ESTUDO ALM
	5. RENTABILIDADE DO PLANO PREVIDENCIÁRIO
	6. RELAÇÃO ANALÍTICA DOS ATIVOS
	7 PERSPECTIVAS
	8 GERENCIAMENTO DE RISCOS - INDICADORES DE DESEMPENHO E RISCO
	9 TABELA DE LIQUIDEZ
	10 RENTABILIDADE POR ARTIGO
	11 MOVIMENTAÇÕES DO MÊS
	12 EXECUÇÃO DA POLÍTICA DE INVESTIMENTOS
	13 RELAÇÃO DE GESTORES DOS RECURSOS
	14 RELAÇÃO ANALÍTICA DOS ATIVOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
	CARAGUAPREV.
	15 PRÓ GESTÃO – NÍVEL III
	16 CONCLUSÃO

