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1 Introdugdo

O Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos de Caraguatatuba /SP, CaraguaPrev, é
constituido na forma da legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econdmico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcdo é administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei Complementar 59, de 05 de novembro
de 2015 e a Resolugcdo CMN n? 4.963/21 e posteriores alteracdes, que contém as diretrizes de
aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Instituto de
Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba - CaraguaPrev. A presente Politica de Investimentos
(P.l.) foi elaborada e aprovada pelo Comité de Investimentos, registrada na reunido ordinaria Ata
n.2 154, de 29 de novembro de 2023, sendo discutida e aprovada pelo Conselho Deliberativo do
CaraguaPrev na reunido ordindria Ata n2 323, de 29 de novembro de 2023, sendo disponibilizada
aos seus segurados e pensionistas, com publicacdo por meio eletrénico no Didrio Oficial do

Municipio de Caraguatatuba/SP e também no “site” do CaraguaPrev, www.caraguaprev.sp.gov.br.

2 Defini¢oes

Ente Federativo: Municipio de Caraguatatuba, Sdo Paulo/SP

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba - CARAGUAPREV
CNPJ: 04.332.948/0001-03

Meta de Retorno Esperada: IPCA + %5,02

Categoria do Investidor: Qualificado

A Politica de Investimentos adotou a meta de IPCA + 5,02% de acordo com o critério
estabelecido pela Portaria MF n° 1.467/2022, alterada pela Portaria MPS n.2 3.289, de 23 de agosto
de 2023, e que determina a forma de calculo como a menor entre a taxa associada a duragao do
passivo verificada na avaliagcdo atuarial do exercicio anterior (denominada “taxa parametro”) e a
meta estabelecida pela politica de investimentos do Fundo, considerada a expectativa de

rentabilidade dos ativos garantidores.
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HIPOTESES ECONOMICAS E FINANCEIRAS — TAXA DE JUROS 2024

Conforme determina a Portaria MF n® 1.467, de 02 de junho de 2022, a taxa de desconto
atuarial efetiva mdxima real admitida nas projecées atuariais serd a resultante do

disposto no Art. 32 do Anexo VII, conforme:

“Art. 32 Para definicdo da hipotese da taxa de juros real nas avaliacOes atuariais dos
exercicios a partir de 2023 deverdo ser utilizadas as taxas de juros pardmetro
estabelecidas de acordo com o art. 19, acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada
ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos ultimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo tiver sido alcan¢cada pelo RPPS,
limitada a 0,6 pontos percentuais.

$ 12 Os acréscimos de que trata o caput ndo se aplicam aos RPPS que possuam recursos
inferiores a RS 10.000.000,00 (dez milh8es de reais) e ao Fundo em Reparti¢do e nas

demais situagbes de que tratam o § 4° do art. 26 desta Portaria.”

A duragdo do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios do RPPS, liquidos das contribuicbes dos aposentados e pensionistas,
ponderada pelos valores presentes desses fluxos.

Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do CARAGUAPREV para cdlculo
da duragdo do passivo, em fungdo dos resultados da AvaliagéGo Atuarial 2023, obteve-se
o valor de 17,98. Considerando a referida duragdo do passivo do Plano Previdencidrio, a
taxa de juros referencial, sequndo a Portaria n® 1.467, de 02 de junho de 2022, alterada
pela Portaria MPS n? 3.289, de 23 de agosto de 2023, é 4,87%.

Dado que houve aplicagdo financeira igual ou superior @ meta atuarial estabelecida em
1 dos ultimos 5 exercicios, a taxa de juros referencial deverd ser acrescida de 0,15 pontos
percentuais.

Sendo assim, a taxa de juros real a ser utilizada para composi¢céo da meta atuarial é de

5,02%.
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Realizado o Estudo ALM - Asset Liability Management (ALM) que é a elaboracdo de
estudos de gerenciamento de ativos a partir de modelos matematicos de gestdo de ativos e
passivos, e das taxas de juros do passivo, visando a otimizacao das carteiras de investimento do
RPPS, com data base de 31/05/2023, que serviu de balizamento para elaboracdo da Politica de
Investimento do CaraguaPrev para o exercicio de 2024, em fls. 39 do estudo, calculou a taxa de juros
utilizando a fronteira eficiente de Markowitz. Tal teoria é utilizada para a sele¢cdo e combinacao ideal

de ativos da carteira, em que sdo consideradas as relagdes entre riscos e retornos dos ativos como

também as correlagdes entre os diversos ativos que compde uma carteira de investimentos.

O estudo ALM calculou a taxa de Retorno a.a de 5,23%.

CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ 2>LDB
N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M| IMA-B [S&P500|MSCI AC | IFIX | SMLL
1 4,45% 2,86% |15,00%]0,00% (66,44% | 8,56% | 10,00% |0,00% | 0,00%
2 4,71% 2,94% ]15,00%]0,00% [63,69% | 10,00% [ 10,00% ]0,00%| 1,31%
3 4,97% 3,03% |[15,00%]0,00% (61,89% | 10,00% [ 10,00% |0,00%| 3,11%
4 5,23% 3,14% ] 15,00%]0,00%] 60,08%| 10,00% | 10,00% |0,00%| 4,92%
5 5,50% 3,25% ]15,00%]0,00% [58,28% | 10,00% [ 10,00% ]0,00%| 6,72%
6 5,76% 3,37% |15,00%0,00% [56,48% | 10,00% [ 10,00% |0,00%| 8,52%
7 6,02% 3,50% [15,00%]0,00% [54,67% | 10,00% | 10,00% ]0,00%]10,33%
8 6,28% 3,63% |15,00%]0,00% [52,87% | 10,00% | 10,00% ]0,00% |12,13%
2 6,54% 3,77% |15,00%]0,00% [51,06% | 10,00% | 10,00% |0,00% |13,94%
10 6,80% 3,92% [15,00%]0,00% [49,26% | 10,00% | 10,00% ]0,00% |15,74%
11 7,07% 4,07% ]15,00%|0,00% |47,45% [ 10,00% | 10,00% |0,00% |17,55%
12 7,33% 4,22% 115,00% |0,00% |45,65% | 10,00% | 10,00% |0,00% |19,35%
13 7,59% 4,38% ]15,00%]0,00% |43,84% | 10,00% | 10,00% |0,00% |21,16%

Portanto, conforme determina a Portaria MF n2 464, de 19 de novembro de 2018, a taxa de
desconto atuarial efetiva maxima real admitida nas projec¢des atuariais sera a resultante do disposto
no Art. 26, tendo como limite mdximo, o menor percentual dentre o valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS, que conforme estudo ALM

foi de 5,23%; e da taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média

seja 0 mais préximo a duragdo do passivo do RPPS, que foi de 5,02%.
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Assim, o Instituto de Previdéncia definiu a sua meta na politica de investimentos,
selecionando a menor taxa, de acordo com o critério estabelecido pela Portaria MF n.2 464/2018 e
Portaria MPS n.2 3.289/23, que determinam a forma de calculo como a menor entre a taxa associada
a duracdo do passivo verificada na avaliacdo atuarial do exercicio anterior (denominada “taxa

parametro”).

3 Gestdo Previdenciaria (Pré Gestdo)

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n?
1.467/2022 e o Manual do Pro-Gestdo versdo 3.4/22, tem por objetivo incentivar o CaraguaPrev a
adotar melhores praticas de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos
e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo
garantird que os envolvidos no processo decisério de alocacdo dos recursos garantidores cumpram
seus cadigos de conduta a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades definidas, conforme Lei Complementar n.2 59/15 e
alteragOes, compete ao Comité de Investimentos, a elaboracdo da Politica de Investimentos, que
deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, o agente superior nas definicdes das
politicas e das estratégias gerais da Instituicdo.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as diretrizes
a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes as reservas técnicas, fundos
e provisdes, sob a administracdo deste CaraguaPrev, visando atingir e preservar o equilibrio
financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano. As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares,
isto é, coexistem com aquelas estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e
gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao
estejam transcritas neste documento.

O Instituto de Previdéncia do municipio de Caraguatatuba (CaraguaPrev) conquistou a

certificacdo Pro-Gestdao RPPS (Regime Prdprio de Previdéncia Social) Nivel Ill Ministério da

Previdéncia.
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A certificacdo busca garantir aos RPPSs: exceléncia na gestdo; melhoria na organizacdo das
atividades e processos; aumento da motivacdo por parte dos colaboradores; incremento da
produtividade; reducdo de custos e do retrabalho; transparéncia e facilidade de acesso a
informacado; perpetuacao das boas praticas, pela padronizacao; e reconhecimento no mercado onde
atua.

Na dimensdo Controles Internos sdao observados o mapeamento das atividades das dreas de
atuacdo do RPPS; manualizacdo das atividades das areas de atuacdo do RPPS; capacitacdo e
certificacdo dos gestores e servidores das areas de risco; estrutura de controle interno; politica de
seguranca da informacdo; e gestao e controle da base de dados cadastrais dos servidores publicos,
aposentados e pensionistas. A dimensdo Governanca Corporativa envolve topicos relacionados ao
relatdrio de governanca corporativa; planejamento; relatdrio de gestao atuarial; cédigo de ética da
instituicdo; politicas previdenciarias de saude e seguranca do servidor; politica de investimentos;
Comité de Investimentos; transparéncia; definicdo de limites de alcadas; segregacdo das atividades;
ouvidoria; qualificacdo do 6rgdao de direcdo; Conselho Fiscal; Conselho Deliberativo; mandato,
representacdo e reconducdo; e gestdo de pessoas. A Educacdo Previdenciaria é baseada em um

plano de acdo de capacitacdo e nas a¢Ges de didlogo com os segurados e a sociedade.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente a Secdo | do Capitulo VI,
combinado com a Lei Complementar 59, de 05 de novembro de 2015, o Comité de Investimento do
CaraguaPrev é formado por membros do Conselho Fiscal, Conselho Deliberativo e Diretoria
Executiva. O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas, com
treinamentos na area financeira e certificacbes, permite que o mesmo seja responsavel por zelar

pela implementacdo desta politica de investimento.

O comité de investimento é formado por 05 membros, sendo todos certificados conforme

disposto a seguir:

Av. Prestes Maia, 302 — Centro — Caraguatatuba — SP — CEP 11660-400 - Telefones (12) 3883-3252 / 3883-3480
CNPJ: 04.332.948/0001-03 / E-mail: caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br — www.caraguaprev.sp.qov.br

Pagina6


mailto:caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br
http://www.caraguaprev.sp.gov.br/

i CARAGUAPREV (#5820

,-&_ [nshiulo de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba ﬁ I sit :;pi;

W Estado de Sao Paulo TOTUM
Tipo de Certificagcao Profissional Quantidade de Membros Data de Vencimento
Certificados da Certificagdo
Certificacdo Profissional TOTUM* e Luana Moussalli Forcioni 14/10/2026
ANBIMA CPA-10 Guedes
Certificagdo Profissional TOTUM* e Pedro Ivo de Sousa Tau 01/09/2026
ANBIMA CPA-10
Certificacdo Profissional TOTUM* e Adriana Zambotto 23/01/2027
ANBIMA CPA-10
Certificacdo Profissional TOTUM* e Rosemeire Maria De Jesus 26/11/2026
ANBIMA: CPA-10
Certificacdo Profissional TOTUM* Ivone Cardoso Vicente Alfredo 10/01/2027

*Certificacdo Profissional da Secretaria da Previdéncia — SPREV, com certificacdo do responsavel

pela gestdo dos recursos e membros do comité de investimentos do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do CaraguaPrev, conforme disciplinado no artigo 79
da Lei Complementar n2 59, de 05 de novembro de 2015, remetendo ao Conselho Deliberativo para
decisdo conclusiva.

A atuacdo do Comité de Investimentos serd pautada na avaliacdo das alternativas de
investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das varidaveis econémicas e
ficard limitada as determinagdes desta Politica.

Caberd ao Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo do CaraguaPrev acompanhar a

Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a funcdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia do
Municipio de Caraguatatuba no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de
mercado, do enquadramento das aplicacGes dos recursos e do confronto do retorno observado vis

a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria deverd ser cadastrada junto a CVM Unica e
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exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de
Investimentos deverd obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive
da INCVM n2592/2017;

5.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

5.3. - que a contratada ndo percebe remuneracgao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no
art. 24, da Resolugdo CMN n24.963/21: Art. 24. Na hipdtese de contratacdo objetivando a prestacdo
de servicos relacionados a gestao dos recursos do regime préprio de previdéncia social: (...) lll - a
contratacdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagédo
as aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam
gualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia

na prestagdo de servigo.

6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do CaraguaPrev, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para os quais os
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

A Politica Anual de Investimentos traz, em seu contexto principal, os limites de alocacdo em
ativos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados em
consonancia com a legislacdo vigente. Além destes limites, vedacdes especificas visam dotar os
gestores de orientacdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do Instituto.

Esta P.l. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2024. O horizonte de planejamento utilizado

na sua elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de

2024.
O referido documento esta de acordo com a Resolugdo CMN n24.963/2021 e a Portaria MTP

n? 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
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Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como
estabelece os pardmetros minimos para as alocagdes de recursos e limites utilizados, sejam eles de
concentracdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado; a meta de
rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolugdo CMN n? 4.963/21 e na Portaria MTP n2 1.467/2022.

Havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.. e os seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao desnecessaria a riscos,
conforme definicdes constantes na Resolu¢do CMN n2 4.963/21 e na Portaria MTP n? 1.467/2022.
Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua
execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do CaraguaPrev, desde que este plano
ndo seja contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes
transitérias da nova legislacdo for excedido, o CaraguaPrev deverd comunicar oficialmente o

Ministério da Previdéncia.

7 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicagGes dos recursos de acordo com o artigo 39, § 59, Inciso Il da Portaria
MPS n2 519/11 e alteragdes do CaraguaPrev, serd prépria, ou seja, o CaraguaPrev realizara
diretamente a execucdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocacdes dos recursos e

respeitados os pardmetros da legislacao e definidos nesta P.I.

8 Segregacao de Massa

O CaraguaPrev nao possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.
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9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2024 o CaraguaPrev prevé que o seu retorno esperado serd no minimo o

indice de inflagdao: IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,02%, de acordo com a taxa da avaliagao

atuarial utilizada através da Portaria MPS n2 3.289, de 23 de agosto de 2023.

A Politica de Investimentos adotou a meta de IPCA + 5,02% de acordo com o critério
estabelecido pela Portaria MF n° 1.467/2022, alterada pela Portaria MPS n.2 3.289, de 23 de agosto
de 2023, e que determina a forma de calculo como a menor entre a taxa associada a duragao do
passivo verificada na avaliagcdo atuarial do exercicio anterior (denominada “taxa parametro”) e a

meta estabelecida pela politica de investimentos do Fundo, considerada a expectativa de

rentabilidade dos ativos garantidores.

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira

de investimento e das obrigacGes do plano.

Verificamos que o passivo atuarial do CaraguaPrev cresceu nos ultimos trés anos as

seguintes taxas:

DRAA entregue a SPREV em Situagdo Valor RS Lei n2 2.348 de 05/07/2017
Cadastral Plano de Amortizagao

2023 — DATA BASE Déficit Atuarial -262.494.252,99 229.107.041,22*
30/12/2022

2022 — DATA BASE Déficit Atuarial -260.003.756,52 233.652.151,29*
30/12/2021

2021 - DATA BASE Déficit Atuarial -422.708.280,32 212.701.646,23*
30/12/2020

*Valor Atualizado do Plano de Amortizacdo do Déficit Atuarial estabelecido em lei.

A rentabilidade da carteira nos ultimos nos com relacdo a meta de rentabilidade escolhida,

conforme o histdorico abaixo:
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2019: 15,34%
2020: 5,12%
2021: -1,47%
2022: 3,79%

11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacdo assim como

os limites legais observados por segmento na data 30/10/2023, conforme Pro-Gestdo Nivel lIl.

SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA
RENDA FIXA 100% 86,08%
RENDA VARIAVEL 45% 7,45%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 3,40%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 3,07 %

12 Alocacgao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais
e futuros, contribuem para a formagao de uma visdo ampla do CaraguaPrev e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades, imposi¢cdes legais e as caracteristicas de suas

obrigacdes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:

v" A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolu¢do CMN n2
4.963/2021 (Artigos 79, 82,992, 10,11 e 12);
v" Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacdo em cada segmento;

v' A selec3o de ativos e/ou de fundos de investimentos;
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v' Os respectivos limites de diversificagdo e concentracdo conforme estabelecidos
Resolugdo CMN n24.963/2021, especificamente no item IV do Art. 42, e, na Segdo Ill, dos
Limites Gerais a Gestdao, em especial a Subsecdo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio econ6mico
qgue deve levar em consideragao as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 03/11/2023, que antecede a aprovacgdo dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com

Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas

do mercado financeiro para a economia.

gy neocamucomist. | Focus  Relatorio de Mercado .
Expectativas de Mercado 3 de novembro de 2023
Abumenta ¥ Diminuicis =Estabilidade
2023 2024 2026

Agregadu WO WY cmp R Sdas Repl WG4 W1 Con R S R e W Gm ke
HiMands Smand semanal * " heis v Semasds SemaRd semanal* = jibeg ldhad RN simasal -
IPCA (variaghe %) WBF LB 4B S 13 4Bl L0 3B 1M 3N A QD IR W WM = L LR T
PIB Tokal (varlagho % sabre ano anterior) WM M=) W4 M W LM 1% =) W LW W = mowm W= n
Chimbia (RE/USS) 500 500 SMD = (4 1M SM M &M RNS S =) 1B EW T = 50 A SH={) W
Salie (% 22 L5 USUB =) W7 LB B L0 98 I8 =) 15 W W = BS0 B0 B0 = ) 1D
ICP-M {uariagB %) 3B AL ABYM T A% 5% 1% 40 AN =) T 4R 5 = W4 =g u
IPCA Adrninistrades fvariagdo %) WO SR 1M Y M U% B 4 40 40 =) W 4E W = W8 M=y ®
Contacerrente {55 bilides) R BUBEAF W EN B AN BN =0 B AR U i S0 SMABAE B
Balanca comereial (LSS bilhdes) NN WETHAE B OHG B NN KNS A X Q5 B = W0 BN @W=() I
Ivestimento direto o pais (LSS bilhdies) B0 T2OOMM YR 5 W 18 M MM MR Y M ME D v B0 B0 BN - L
Divida biquida do setor plblico (% do PIB) B3 GG0 ELEL A () 5 MG 15 6% BEBE T 5 86 5 i B S ESAR
Resultade primdria (% da PIB) W AWM= B O4E 2 48 4RAm Y B AW D Y TR VL L S TR
Resultada pomingl (% do M) TN ORIV K S B 6W 6B A0 AN X 0 1 i 56 S SMYL OB

LA dih i Rl o dicd & oD Rl at i MR bl 0, 2 bl L ek il AT i o T o i S T8 T O LA kpondin b i QIGm o6 30 diss wapondinaliG 0ok St 3 disk Giss
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O ambiente externo mostra-se mais incerto, com a continuidade do processo de desinflacdo, a
despeito de nucleos de inflagao ainda elevados e resiliéncia nos mercados de trabalho de diversos
paises. Em paralelo, os bancos centrais das principais economias seguem determinados em

promover a convergéncia das taxas de inflagdo para suas metas, seja dando continuidade a seus
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ciclos de aperto monetario, seja sinalizando um periodo prolongado de juros elevados para
combater as pressdes inflacionarias ou indicando um periodo de pausa ainda em um ciclo de
elevacdo de juros.

Os mercados em geral tiveram perdas em outubro justificadas tanto pela seguida reprecificacao
de juros nos Estados Unidos, com as altas das Treasuries, quanto pela cautela com a guerra no
Oriente Médio, entre Israel e o Hamas.

O rendimento dos titulos do Tesouro dos EUA de 10 anos atingiu seu ponto maximo dos ultimos
16 anos durante o més, acima dos 5,0%, mas encerram o més em 4,93%. Ja no que tange a guerra,
houve uma constante ameaca da escalada do conflito, com possivel envolvimento de outros paises
da regido, mas que ndo se materializaram até entao.

Por fim, ne cendrio global, a resiliéncia da economia americana também marcou outubro, com
diversos dados econémicos que foram divulgados ao longo do més vindo mais fortes do que o
esperado, reforcando a tese de juros mais altos por mais tempo, que poderiam causar uma
desaceleracdo mais firme da economia dos EUA no horizonte a frente.

Na zona do euro, dados recentes reforcam que o ciclo de aperto monetario pode ter terminado.
Os ultimos dados de inflagcdo surpreenderam para baixo e os de atividade econdmica permaneceram
fracos.

Na China, permanecem as perspectivas de crescimento mais lento. Os dados agregados
continuam a sugerir que a atividade econémica ndo recuperou conforme o esperado na reabertura
pds-covid, mesmo com os esforcos continuos do governo para impulsionar o crescimento.

Com todo esse pano de fundo, o desempenho das bolsas internacionais foi majoritariamente
negativo. O S&P500 caiu 2,2%, o Nasdaq teve queda de 2,8% e o MSCI ACWI, indice global, fechou
com gueda de mais de 3%.

Apesar de ter passado por picos de precos ao longo do més, o petréleo fechou outubro em
patamar inferior ao do comeco do més, antes do conflito Israel-Hamas. Apesar dos riscos
geopoliticos estarem altos, um mundo com atividade econ6mica em desaceleracdo parece estar se
sobrepondo na formagdo dos precos da commodity.

Os mercados locais também sentiram todos os efeitos acima vindos de fora e ainda por cima
voltaram a se preocupar com a questao fiscal brasileira depois de falas do Presidente da Republica

e do Ministro da Fazenda do Brasil nos ultimos dias do més.
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Do lado positivo, as ultimas leituras do IPCA trouxeram sinais favoraveis, sugerindo uma
trajetdria consistente de desinflacdo. Além disso, os dados recentes de atividade econdmica vieram
abaixo do esperado, apontando para variagcdo negativa do PIB no 32 trimestre deste ano.

O IPCA avancou 0,24% em outubro. Diante da continuidade trajetdria de desinflacdo, dando
sinais consistentes de que os precos ao consumidor passam a indicar convergéncia gradual para as
metas, assim como de uma menor percepcao de risco fiscal, o Comité de Politica Monetaria
(COPOM) iniciou o ciclo de flexibilizacdo da politica monetaria na reunido de agosto de 2023, ao
ritmo de 0,50 p.p. Desde entdo, o Comité segue sinalizando a manutencdo desse ritmo pelas
proximas reunioes, afirmando que esse é o ritmo compativel com a estratégia de convergéncia da
inflacdo para as metas em seu horizonte relevante.

A trajetoria para a inflagdo ao consumidor deverd ser de desaceleragdo em 2024. Esse
movimento sera mais marcante nos precos monitorados, apos forte alta em 2023, quando houve
recomposicdo de tributos sobre combustiveis e energia elétrica. J4 para os precos livres, a dindmica,
gue em 2023 foi muito favordvel para alimentos e produtos industriais, tende a se reverter. Assim,
é esperada uma alta para esses dois componentes, o que resultaria em acelera¢do dos precos livres,
mesmo com a expectativa de desaceleracdo em servicos.

Em que pese a desaceleracdo dos itens com maior persisténcia inflaciondria permitir a
continuidade do ciclo de maneira parcimoniosa, tal qual sinalizado pelo Banco Central do Brasil
(BCB), ainda existem riscos relevantes para a conducdo da politica monetaria, sejam eles externos
ou domésticos. Externamente, por um lado, ha riscos geopoliticos importantes, que podem elevar
os precos de energia de maneira substancial, assim como movimentos de aversdo a risco em ambito
global, que poderiam levar a um novo processo de deprecia¢do do real. Por outro lado, um aperto
de condig¢Oes financeiras mais intenso, poderia provocar uma desaceleracdo mais forte do ritmo de
atividade, acelerando o processo de desinflacao.

Domesticamente, os maiores riscos se originam da persistente desancoragem de expectativas e
do aumento dos riscos de deterioracdo no Novo Arcabouco Fiscal, que podem impedir a
continuidade do ciclo de flexibilizacdo até o nivel de neutralidade da taxa de juros. Nesse contexto,
avaliasse que a taxa bdsica de juros seguird sendo flexibilizada ao ritmo de 0,50 p.p. até a reunido
de junho de 2024. Assim, espera-se que a taxa Selic encerre o ano em 9,50%, se mantendo portanto,

em patamar contracionista até o fim de 2024.
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A expectativa de uma desvalorizacdo apenas moderada para a taxa de cambio doméstica. Ja
para os servicos, é esperada uma dindmica mais positiva em 2024, com esses itens sendo
influenciados pelos efeitos defasados da politica monetaria restritiva. Apesar da desaceleracdo
esperada para o IPCA, isso ainda representara uma inflagdo em nivel superior a meta do Banco
Central, de 3,00% para os proximos anos.

Nesta nova etapa da politica monetaria, a expectativa é de que o cendrio fique mais amigavel
para os ativos de risco, ao passo que os rendimentos na renda fixa diminuem junto com os cortes
na Selic. A renda fixa deverd ser aproveitada com um mix de pés-fixados, prefixados e titulos de
inflacdo, com mais peso em prefixados e inflagdo que anteriormente.

A visdo da Caixa Asset e do Banco do Brasil nesse momento de queda da Taxa de Juros é de uma
melhor relagdo risco x retorno para os indices de renda fixa mais longos (IRF-M 1+, IMA-B 5+, IRF-
M, IMA-B), em detrimento dos indices mais curtos (IMA-B5, IRF-M1). Para os fundos pds fixados
(CDI), ainda sdo aderentes para reducdo de volatilidade das carteiras, porém com a provavel futura
queda de SELIC, comeg¢am a diminuir a atratividade.

No Brasil, as curvas de juros tiveram alta, refletindo o movimento observado no exterior
impactada pelas incertezas a respeito da evolugdo da politica fiscal. Nesse momento, o mercado se
guestiona quanto a capacidade do governo conseguir entregar suas metas fiscais em um momento
de expectativas de inflacdo ainda desancoradas. A dindmica do cenario fiscal brasileiro segue
desafiadora. Uma vez que a lenta tramitacdo das medidas para elevar as receitas no Congresso e
dificuldade de cortar despesas continuam apontando para uma baixa probabilidade que o governo
consiga atingir a meta de estabilidade do resultado primario em 2024.

Desde o ano de 2020 a performance dos investimentos apresenta grande volatilidade, ela
foi ocasionada pelo atual cenario econémico, pandémico e politico, do pais e do mundo, sendo um
risco sistematico, que sdo os que englobam a economia como um todo, ou seja, comprometem todo
o mercado financeiro. Existem certas situacbes que sdo tdo importantes que afetam toda a
economia, onde é dado o nome de risco de mercado (ou risco sistematico).

Esse tipo de questdo, portanto, é algo inerente a todos os tipos de ativos da carteira de
investimentos. Assim, é seguro dizer que o risco de mercado é aquele do qual ndo da para se
proteger com diversificagdo. Ou seja, é um risco ndo diversificavel, afinal, todos os ativos que vocé

pode ter na carteira sdo vulneraveis a ele.
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Por isso, o risco sistematico é capaz de impactar toda a economia ou um determinado
mercado em sua integralidade. No entanto, nem todos os ativos sao afetados igualmente por todos
0s riscos sistematicos, mas de uma maneira ou de outra, todos sdo impactados por esse risco. Alguns

exemplos de riscos sistematicos que afetaram e afetam os investimentos como um todo sao:

. variacdo do délar;

. oscilacdo da taxa Selic;

. variacdo da inflacdo;

. crise que afeta toda a economia (como a do coronavirus);

. crise politica;

. inseguranca juridica no pais;

. queda do PIB e outros elementos do cenario macroecondmico.

0O N O Ul A WIN -

. Cenarios de Guerra — Ucrania x Russia e Israel x Hamas

A fim de mitigar os riscos que afetam os investimentos, o CaraguaPrev realocou em 2022 e
2023 50% dos seus investimentos para Titulos Publicos Federais, que possuem risco soberano e

apresentam rentabilidade acima da meta atuarial.

14 Alocagao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/21. Essa alocacdo tem como intuito determinar
a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que
melhor reflita as necessidades do passivo e durante a sua vigéncia, os seus procedimentos poderdo
ser alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria
a riscos.

A Politica de Investimentos determina os segmentos dos investimentos a serem alocados
com os recursos do CaraguaPrev e os seus limites de alocagao: limite minimo, alocagao objetivo e

limite superior, observando o corredor de balizamento dos limites para a alocacdo estratégica a ser

perseguida.
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Limite

Nivel lll
Art. 79,1, "a" | Titulos Publicos 100% 0% 45,00% 100%
Art. 72,1, "b" | Fundos 100% Titulos Publicos 100% 0% 16,00% 100%
Art. 79,1, "c" E:';:‘c’zsde Indice 100% Titulos 100% 0% 0,00% 100%
Art. 79, 1l Operagoes Compromissadas 5% 0% 0,00% 5%
Art. 79, 1ll, "a" | Fundos Renda Fixa . 60% 0% 19,80% 75%
Art. 72, 1ll, "b" | Fundos de indice Renda Fixa 100% 60% 0% 0,00% 75%
Art. 72, IV ;ﬁ:ﬁi;‘:ge"da Fixa (Inst. 20% 0% 0,00% 20%
Art. 72,V, "a" | Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0,20% 15%
Art. 79, V, "b" | Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0% 0,00% 15%
Art. 79, V, "¢" | Fundo de Debéntures Incentivadas 5% 0% 0,00% 15%
Art. 89, | Fundos de AgGes . 30% 0% 6,00% 45%
Art. 89, 1l Fundos de indice de A¢des 30% 30% 0% 0,00% 45%
Art. 99,1 Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0,00% 10%
Art. 92, Il Fundos de Investimento no Exterior 10% 10% 0% 0,00% 10%
Art. 99, 1l Acgoes - BDR Nivel | 10% 0% 5,00% 10%
Art. 10, | Fundos Multimercados 10% 0% 8,00% 15%
Art. 10, 1l Fundo de Participagao 15% 5% 0% 0,00% 10%
Art. 10, Ill Z‘c':g:: de Agdes - Mercado de 5% 0% 0,00% 10%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobiliario 5% 5% 0% 0,00% 15%
Art. 12, g:xszgistimos Consignado S/ Pré 5% 0% 0,00% 59%
Art. 12, II g:‘s‘:;ftim“ Consignado C/ Pré 10% 0% 0,00% 10%

100,00%

*Art 79, V, A, B e C: limite global (1) 25%, 11 (30%) e IV (35%);

* Art. 10, § 22: limite global (1) e (IV) 20%;
* Art. 14: 8 +10 + 11 = 30%;

* Art.14, § Unico: (1) 35%, (1) 40%, (l1I) 50% e (IV) 60% ;
* Art. 20: O total das aplicagdes dos recursos do RPPS ndo podem exceder a 5% do volume total
gerido de recursos de terceiros da Instituicdo Financeira;
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A carteira de investimentos do CaraguaPrev encerrou o més de outubro com o patriménio

total de RS 684.216.983,13 (seiscentos e oitenta e quatro milhdes e duzentos e dezesseis mil e

novecentos e oitenta e trés reais e treze centavos).

E composta por ativos que estdo vinculados ao seu respectivo Plano Previdencidrio, também
compde a carteira de investimentos os recursos oriundos da taxa de administracdo, que sao

utilizados na manutencdo dos servicos e pagamento de pessoal da autarquia.

Evolucdo Patrimonial da Carteira de Investimentos (RS mil)
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INDEXADORES: 31/10/2023
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Indexadores
Renda Fixa
Indaxador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses
IRF-M 1 0,96 11,12 3,06 6,61 13.48 26,55
IRF-M 1+ 0,12 12,85 0,56 7,03 13,15 26,82
IRF-M TOTAL 0,37 12,04 1,31 6,68 12,95 26.45
IMA-B 5 -0,31 8,55 043 3,06 8.21 231
IMA-B 5+ -0,58 10,98 4,11 397 8,37 18,37
IMA-B TOTAL -0,66 10,06 -1,97 375 8,97 21.40
IMA-GERAL TOTAL 0,30 10,92 1,11 571 11,71 24 89
| DA, 2 -0,41 8,53 0,64 292 8,03 22 65
|DHA 20 -1,16 1395 7,55 5,69 7.85 15,86
col 1,00 11,02 3,14 6,55 13.42 26.45
Renda Variavel
Indexador No Més Mo Ano 3 meses & meses 12 meses 24 meses
IBOVESPA -2,94 3,11 7,22 8,34 -2.49 9,32
IBRX 100 -3,03 2,31 7.1 8,24 -3.47 7.90
IBRX 50 -2,99 1,78 -6,48 857 -2.99 9.63
SMALL CAP -7,40 -2,72 -16,71 549 -16,24 16,19
indice Consuma - ICON -8,90 -13,22 -21,67 -1.55 -28,56 -40,09
indice Dividendos - IDIV -3,15 7,18 -4.65 7.57 6,28 2378

A alocagao objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboragao deste documento, conforme descrito no item 13.

Também foi levado em consideragdo o estudo de Asset Liability Management (ALM)

realizado na data de 31/05/2023, onde foram estudados os patamares de riscos x retorno (fronteira

eficiente Markowitz).
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ Taxa Real P.I.=5,03% a.ax»LDB

Fronteira Eficiente de Markowitz

2,00%
7,50%
7,00%
6,50%
65,00% l
5,50%

5,00%

Retorno Real %aa

450%

4,00%

2,8% 3,0% 3,3% 3,5% 3,5% 4,0% 13% 45%

Risco - Volatilidade Anc %

CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ wLDB

MPRESAS

N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC |IRF-M| IMA-B |S&P500|MSCI AC | IFIX | SMLL
1 4,45% 2,86% ]15,00%]0,00% [66,44% | 8,56% | 10,00% |0,00% | 0,00%
2 4,71% 2,94% |15,00%]0,00% |63,69% | 10,00% | 10,00% [0,00%| 1,31%
3 4,97% 3,03% |15,00%0,00% |61,89% | 10,00% [ 10,00% |0,00%| 3.11%
4 5,23% 3,14% | 15,00%]0,00%|60,08%| 10,00% | 10,00% |0,00%]| 4,92%
5 5,90% 3,25% |15,00%]0,00% [58,28% | 10,00% | 10,00% |]0,00%| 6,72%
6 5,76% 3,37% | 15,00%]0,00% | 56,48% | 10,00% | 10,00% ]0,00%| 8,52%
7 6,02% 3,50% |15,00%0,00% |54,67% | 10,00% | 10,00% |0,00%]10,33%
8 6,28% 3,63% |15,00%]0,00% |52,87% | 10,00% | 10,00% |]0,00%|12,13%
9 6,54% 3,77% | 15,00%]0,00% |51,06% | 10,00% | 10,00% ]0,00%]13,94%
10 6,80% 3,92% |15,00%]0,00% (49,26% | 10,00% | 10,00% |]0,00% |15,74%
11 7,07% 4,07% ]15,00%]0,00% [47,45% | 10,00% | 10,00% |0,00% |17,55%
12 7,33% 4,22% 115,00%]0,00% [45,65% | 10,00% | 10,00% |0,00% |19,35%
13 7,59% 4,38% |15,00%]0,00% |43,84% | 10,00% | 10,00% ]0,00% |21,16%
15 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos

guais o CaraguaPrev aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados
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pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolucgdo CMN n? 4.963/2021 e Portaria MTP n¢@
1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo CaraguaPrev
sao os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de apregamento
do custodiante.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais, é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos precos unitarios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas eletronicas
e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do CaraguaPrev no SELIC (Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia), fazer a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado
até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de
aquisicdo. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigacdo ou coobrigacdo de
instituicoes financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto ao CETIP e também o critério

contabil que este titulo sera registrado.

16 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolucgdo CMN n? 4.963/21 e a Portaria MTP n?
1.467/2022, este tépico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco
dos investimentos. O objetivo deste tdpico é demonstrar a analise dos principais riscos destacando
a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado,

de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do cdlculo do VaR (Value a Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda maxima esperada.
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16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do CaraguaPrev controlar a volatilidade da cota do plano

de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O CaraguaPrev utilizard para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING

EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes,

serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
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Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e
se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada

na tabela a seguir.

INSTITUICAO NAO

AGENCIA INSTITUICAO FINANCEIRA
FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n24.963/21 e alteracdes, desde que observadas as seguintes
condicgdes:

v Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e
nao poderdo ser objeto de investimento;

v' Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v" No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
serd considerada como classificagao de risco de crédito a classificagao dos ativos semelhantes
emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

v 0 enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.
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16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes
(Passivo);
B. Possibilidade de redu¢do da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao geridos.

. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢oes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

Também foi levado em consideracdo o estudo de Asset Liability Management (ALM)
realizado na data de 31/05/2023, onde foram estudados os patamares de riscos x retorno (fronteira

eficiente Markowitz), conforme descrito no item 14.

HEDGE DO PASSIVO CARAGUAPREV 2023 WwLD

Ativo x Passivo (Milhares)

5.000.000,00

4.000.000,00

3.000.000,00

2.000.000,00

1.000.000,00

0,00

-1.000.000,00

-2.000.000,00

-3.000.000,00
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B. Redugao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo
deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da

tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

CARAGUATATUBA 31/10/2023

ANALISE DE LIQUIDEZ

Valor Acumulado (%) Limite
Periodo Valor (R$) (%) (R%) (%) Acum. Minino P.I.
de 0 a 30 dias 279.943.653,40 40,91 279.943.653,40 40,91
de 31 dias a 365 133.416.863,44 19,50 413.360.516,84 60,41
dias
acima de 365 dias 270.856.466,29 39,59 684.216.983,13 100,00

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco sera a implementacdao de ag¢bes que garantam a adogdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicdvel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:
v A defini¢do de rotinas de acompanhamento e anélise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;
v' 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decis3o de investimentos;
v' Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do

processo decisdrio de investimento; e
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v' Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo planejamento, execuc¢do e controle de investimento.

O Instituto de Previdéncia do municipio de Caraguatatuba (CaraguaPrev) conquistou a

certificacdo Pré-Gestdo RPPS (Regime Prdprio de Previdéncia Social) Nivel lll do Ministério da

Previdéncia.

16.5 Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém ndo isenta o RPPS de responder
legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme definicbes na
Resolugdo CMN n2 4.963/2021, Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndao conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais

questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera

feito por meio:
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v' Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do CaraguaPrev;

v Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacao de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de desenquadramento,
o Comité de Investimentos do CaraguaPrev se reunird para analisar, caso a caso, com intuito de
encontrar a melhor solugcdo e o respectivo plano de acdo, sempre pensando na preservacao do
Patriménio do Instituto.

Conforme trata o artigo 27 da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.24.963/21, trata
gue ndo serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicacdes estabelecidos nesta
Resolucdo os eventuais desenquadramentos decorrentes situagdes involuntarias, para as quais ndo
tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencao,

maiores riscos para o atendimento aos principios previstos no art. 12 dessa Resolucdo.
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16.9 Risco de Imagem

O Comité de Investimentos, Conselho Deliberativo e a Diretoria Executiva do CaraguaPrev
observarao, durante a analise das Instituicdes Financeiras e durante todo o periodo subsequente,
se estas oferecem risco de imagem ao CaraguaPrev. As InstituicGes Financeiras ndo poderdo
apresentar nenhum fato que as desabone, podendo o Comité de Investimentos, Conselho
Deliberativo e Diretoria Executiva procederdo a consultas em todas as midias disponiveis. O Comité
de Investimento analisard todos os casos necessarios, encaminhando para a decisdo ao Conselho

Deliberativo e avaliacdo do Conselho Fiscal.

17 Credenciamento e Compliance de Institui¢cdes Financeiras

O credenciamento de instituicdes financeiras autorizadas a operar com o CaraguaPrev, tem
por objetivo conferir transparéncia e credibilidade aos processos de analise, selecdo e aloca¢do dos
recursos previdenciarios, com o estabelecimento de um padrdo Unico a ser utilizado nesses
processos. O processo de credenciamento zela pela promocdo de elevados padrdes éticos nas
operacoes, e é requisito prévio para alocacao dos recursos previdenciarios. Realizado de forma
eletrdnica, seguindo a regulamentacdo de credenciamento e devendo a instituicdo financeira enviar
toda a documentacdo exigida, que é juntada ao processo e encaminhada para analise do
compliance. O Compliance atua dentro do processo de credenciamento, de forma independente e
buscando garantir os padrdes éticos e gerir riscos, observando estritamente o atendimento as
normas e regulamentos internos vigentes, bem como garantir a transparéncia de seus atos. Estando
com a documentagdo regular, o processo é encaminhado ao comité de investimento para
apreciacdo e aprovac¢ao, ou ndo, em préxima reuniao.

O credenciamento gera para as instituicdes financeiras apenas o direito a participar do banco
de dados de entidades aptas a receberem os recursos financeiros do CaraguaPrev, conforme
Instrucdo Normativa n.2 34, de 27 de julho de 2022.

18 Consideragoes Finais
Sempre que houver a necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o

comportamento/conjuntura do mercado financeiro, de adequacdo a nova legislagcdo, quando se
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apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros serdo realizadas reunioes do Comité
de Investimentos e do Conselho Deliberativo do CaraguaPrev, com aprovac¢do por unanimidade da
maioria dos membros do Comité e do Conselho.

Durante o ano de 2023 buscarao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento,
fiscalizacdo e operacionalizacdo dos investimentos do RPPS (membros do Comité de Investimentos
e Conselhos Deliberativo e Fiscal do CaraguaPrev), através de exame de certificacdo.

As InstituicGes Financeiras que operem e que venham a operar com o CaraguaPrev poderdo,
a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados
por profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituicdes para capacitacdo de servidores e
membros dos drgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servicos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromissos vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacOes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo do CaraguaPrev (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacao
limitados), os fundos elegiveis para alocacdo deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6
(seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n2 4.963, de
25 de novembro de 2021 e a Portaria MTP n2 1467/2022 e deverdo ser dirimidos pelo Conselho de
Deliberativo.

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
critérios estabelecidos na Instrucdao Normativa n.2 34, de 27 de julho de 2022, bem assim, a Lei
Complementar n2 59 de 05 de novembro de 2015.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos
e do Conselho Deliberativo que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

Este documento sera disponibilizado por meio de publicacdo em periédico das publicacbes
oficiais do CaraguaPrev no Municipio de Caraguatatuba/SP e divulgacdo no site oficial do
CaraguaPrev, no enderego eletrOnico www.caraguaprev.sp.gov.br a todos os servidores,
participantes e interessados.

De acordo com os paragrafos 19, 22, 32 e 42, do Art. 1012, da MTP n2 1.467/2022, o relatério

da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentacao que os fundamenta, bem como

Av. Prestes Maia, 302 — Centro — Caraguatatuba — SP — CEP 11660-400 - Telefones (12) 3883-3252 / 3883-3480
CNPJ: 04.332.948/0001-03 / E-mail: caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br — www.caraguaprev.sp.qov.br

Pagina29


mailto:caraguaprev@caraguaprev.sp.gov.br
http://www.caraguaprev.sp.gov.br/

ARAGUAPREV (s (©)

d < Pro Gestio i{ ):
Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba 'co Rf,zf, :

é Estado de Sao Paulo % ‘ TOTUM

as aprovacoOes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos drgdos de acompanhamento e
deverdao ser encaminhadas ao Ministério da Previdéncia por meio Demonstrativo da Politica de

Investimentos - DPIN.

Caraguatatuba/SP, 29 de novembro de 2023.
Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo

Marcus da Costa Nunes Gomes my Roberta Alice Zimbres Franzolini"i‘i?j
Presidente do Conselho Deliberativo ‘ Membro do Conselho Deliberativo
TOTUM T‘—*OTUM
Rosemeire Maria de Jesus L" Ivone Cardoso Vicente Alfredoﬁ?j
Membro do Conselho Deliberativo i Membro do Conselho Deliberativo

Certificado ANBIMA CPA-10  ToTuMm

TOTUM

Ivy Monteiro Malerba y‘ Gilceli de Oliveira Ubiiia y‘
Membro do Conselho Deliberativo [ Membro do Conselho Deliberativo [
TOTUM TOTUM
Ronaldo Cheberle y‘ Marcia Denise Gusmio Coelho my‘
Membro do Conselho Deliberativo (& Membro do Conselho Deliberativo
TOTUM TOTUM
Pedro Ivo de Sousa Tau ;iy Luana Moussalli Forcioni Guedes zly
Presidente do CaraguaPrev | ‘ Diretora Financeira i\
Certificado ANBIMA CPA-10 Totum

Certificado ANBIMA CPA-10 TOTUM

Adriana Zambotto Fernandes ;l"
Membro do Comité m'
Certificado ANBIMA CPA-10 TOTUM

RESPONSAVEL LEGAL DO ENTE FEDERATIVO
MUNICIPIO DE CARAGUATATUBA/SP

JOSE PEREIRA DE AGUILAR JUNIOR
Prefeito Municipal
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