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179° ATA ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO CARAGUAPREYV

Aos dezoito dias do més de dezembro de dois mil e vinte e cinco, as 09h, o Comité de Investimentos
do Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba — CaraguaPrev realizou reunido ordindria
online por meio da plataforma digital Google Meet. Presentes a reunido o Presidente Anderson Franco
Boytchuk do Nascimento ¢ os membros Pedro Ivo de Sousa Tau, Adriana Zambotto Fernandes, Ivone
Cardoso Vicente Alfredo e Rosemeire Maria de Jesus. Declarada aberta a reunido, o Presidente do
Comité agradeceu a presenca de todos e elencou os itens da pauta sendo: 1) Prestagdo de Contas
Novembro/2025; 2) Calendario anual de reunides ordinarias 2026; e, 3) Renovagao do Credenciamento
de Fundo de Investimentos da CAIXA e aplicagdo. Em seguida passou a palavra para a servidora Sra.
Luana F. Guedes, da area de investimentos, que apresentou o primeiro item da pauta que trata da
Prestagdo de Contas do més de novembro de 2025, que esté disponibilizada no site do Instituto, sendo
enviado o link para os Conselheiros no ato da convocacao da reunido que estdo disponibilizadas no site
do Instituto, os relatorios e balangos contdbeis das receitas e despesas, as conciliagdes bancarias,
apresentada a evolugdo da execug@o do orgamento do RPPS, o relatério mensal dos investimentos e as
contribuicdes previdencidrias, a rentabilidade, o enquadramento dos investimentos com a Politica de
Investimentos do CaraguaPrev e atendimento a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional. Apos foi
apresentado o Grafico da evolugdo patrimonial e rentabilidade mensal do ano de 2025, com os dados
atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visao de curto, médio e longo prazo, conforme
relatorio da analise dos investimentos e balangos contabeis disponibilizado a todos os conselheiros e
segurados do CaraguaPrev no site do Instituto. Explicou ainda que no més de novembro toda a carteira
de investimentos do CaraguaPrev, em renda fixa, renda varidvel e investimentos estruturados
apresentaram performances positivas no més. A rentabilidade geral da carteira no més foi de 0,87%,
acima da meta atuarial do més que foi de 0,57%. O IPCA (inflagdo) apresentou a variagao positiva de
0,18% no més, demonstrando uma forte desaceleragao da inflagdo, com o IPCA em novembro
atingindo menor nivel para o més em sete anos. O Banco Central (BC) manteve a Selic em 15% a.a..
Embora, a comunicac¢ao tenha sido menos dura em relagdo ao balancgo de riscos de atividade e inflacao,
o Comiteé reforcou que nao ha espago imediato para flexibilizacdo monetaria. Com isso, as expectativas
de inicio dos cortes ficam voltadas para 2026. Ainda permanecem os desafios fiscais do governo com
a trajetdria da divida publica e gastos seguem como fonte de preocupacao para investidores. Em 2025,
o Ibovespa registrou expressiva valorizagao, até novembro o indice acumulou alta de 32% e renovou
sucessivos recordes historicos. Esse desempenho foi impulsionado, sobretudo, pelo movimento global

de direcionamento de recursos para mercados emergentes — a chamada rotacdo. No cendrio
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macroecondmico global em novembro de 2025, o cendrio macroecondmico externo foi marcado por
uma desacelerag¢do do crescimento global, volatilidade acentuada, pressdes inflaciondrias persistentes
em algumas economias e incertezas relacionadas a politicas comerciais e tensdes geopoliticas. Foi
apresentado o relatdrio com todos os investimentos do CaraguaPrev pelo sistema financeiro da LDB
empresas, com a seguinte posicao dos investimentos no més: a) Titulos do Tesouro Nacional, que
representam 58,80% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no ano,
sendo que a estratégia de compra direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, auxilia numa
“ancoragem de rentabilidade” acima da meta atuarial e contribui para uma reducdo da volatilidade
global da carteira de investimentos do instituto, devido ao beneficio da “marcacdo na curva” do preco
desse ativo e risco soberano, conforme aprovagao nas atas anteriores, permanece a decisao do Conselho
de realocacdo dos recursos dos vencimentos dos titulos e dos seus cupons de juros semestrais em
recompra de Titulos, desde que as taxas estejam acima da meta atuarial; b) Fundos 100% Titulos
Publicos que representam 5,86% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade acima da meta
atuarial no més e ano, com manuten¢do da posi¢do atual; ¢) Fundos Renda Fixa que representam
32,78% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no més e ano, com
aprovagao do Conselho para alocagao de recursos oriundos de contribui¢des previdenciarias, aplicagao
dos resgates de fundos de investimento de renda varidvel e aplicagdo dos cupons de juros semestrais
dos Titulos Publicos Federais, sendo ainda um investimento atrativo, com pouca volatilidade e
rentabilidade acima da meta atuarial; d) FIDC Cota Sénior que representa 0,14% da carteira do
Instituto, apresentou rentabilidade acima da meta atuarial no ano, com manuten¢do da posi¢do atual;
e) Fundos de Acdes que representam 2,05% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade acima
da meta atuarial do més e do ano, diante do cenario econdmico a renda variavel ainda apresentara
volatilidade, com aprovacao de manuten¢ao e desinvestimento gradativo, o que ja estd sendo feito; e f)
Fundos de Investimento Estruturados representam 0,36% da carteira do Instituto e apresentaram
rentabilidade acima da meta atuarial no més, com manutencao, redu¢do ou aumento da posicao atual e
caso o cenario exterior se mostre desfavoravel ou desfavoravel. Apds apresentagdo, a Prestagao de
Contas do més de novembro de 2025 passou por deliberagdo dos membros do Comité de Investimentos,
sendo aprovada por todos os presentes. O segundo item da pauta trata do Calendario anual de reunides
ordinarias 2026, enviado previamente por e-mail aos membros do Comité de Investimentos, que
aprovaram as datas e horarios para as reunides ordinarias para o ano de 2026. Em seguida passou para
o terceiro item da pauta, que trata da Renovacdo do Credenciamento do Fundo de Investimentos
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS CLASSE DE FIF RF LP- RESP LIMITADA CNPJ:

14.508.605/0001-00, o Comité de Investimentos analisou e aprovou o a renovagao do credenciamento,
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com analise do regulamento, que ¢ um fundo enquadrado na Renda Fixa - Artigo 7°, inciso I, alinea
“b”. O Fundo tem por objetivo investir em titulos publicos federais que busquem acompanhar a
variagio do Indice de Mercado ANBIMA IRF-M. Este indice representa a evolugdo, a pregos de
mercado, da carteira de titulos ptblicos prefixados (LTN e NTN-F); Administracdo Caixa Economica
Federal; fundo com resgate em D+0, Taxa de administragao 0,20%; Rentabilidade de janeiro/25 a
01/12/2025 — 17,62%, acima da meta atuarial do CaraguaPrev. O Comité de Investimentos avaliou e
aprovou o resgate do valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) aplicado na Caixa Econdmica
Federal, Fundo de investimentos FUNDO CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA, CNPJ: 03.737.206/0001-97, (rentabilidade jan/25 a nov/25 de
13,13%), para aplicagdo do valor do fundo resgatado no fundo de investimento FUNDO CAIXA
BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS CLASSE DE FIF RF LP- RESP LIMITADA CNPJ:
14.508.605/0001-00 (rentabilidade jan/25 a nov/25 de 17,62%) operagdo a ser realizada no més de
janeiro/2026 ou fevereiro/2026. Registre-se que o Certificado de Regularidade Previdenciaria foi
renovado e estd vigente até o dia 04 de maio de 2026. Nada mais havendo a tratar, encerrada a reunido
pelo Presidente do Comité as 09h20min, lavrada a competente Ata, que segue, para aprovacao pelos

membros do Comité de Investimentos.
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Membro do Comité
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